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Informe de los auditores 
independientes al Consejo de 
Administ ación y Accionistas de 
Grupo Minsa, S.A.B. de c.. V. 

 
Opinión 

 
Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Grupo Minsa, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias 
(la Entidad o el Grupo), que comprenden los estados consolidados de posición financiera al 31de diciembre 
de 2016, 2015 y 2014, los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, los estados 
consolidados de ca mbios en el capital contable y los estados consolidados de flujos de efectivo 
correspondientes los años que terminaron en esas fecha s,así como las notas explicativas de los estados 
financieros consolidados que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

 
En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente,en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera consolidada de la Entidad al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 
2014, así como su desempeño financiero consolidado y flujos de efectivo consolidados correspondientes a los 
años que terminaron en esas fecha s, de conformidad con las Normas Internaciona les de Información 
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. 

 
Fundamentos de la opinión 

 
Llevamos a cabo nuestras auditorías de conformidad con las NormasInternaciona les de Auditor ía (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican más ampliamente en la sección de 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros consolidados de nuestro 
informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA) y 
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos (Código de Ética del IMCP), y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con el Código de Ética del IESBA y con el 
Código de Ética del IMCP.  Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

 
Cuestiones clave ·de la auditoría 

 
Las cuestiones clave de auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, han sido de 
la mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros consolidados del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros 
consolidados en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre estos, y no expresamos una opinión 
por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuación 
son las cuestiones clave de la auditoría que se deben comunicar en nuestro informe · 

 

- Inversiones  en subsidiarias  extranjeras 
 

La Entidad es tenedora de las acciones de dos subsidiarias localizadas·en los Estados Unidos de América. Al 
31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 la operación de dichas subsidiarlas representan el 36%, 22% y 20% 
de los ingresos consolidados, el 26%, 25% y 19% de los activos consolidados y el32%,38% y 35% de los 
pasivos consolidados,respectivamente, los cuales son representativos comparados contra las cifras 
consolidadas.  Estas entidades son auditadas por otra firma y al asumir la responsabilidad de la auditoría en 
su conjunto es necesario que verifiquemos que los procedimientos de auditoría aplicados por el auditor del 
componente cubren los riesgos de auditoría del mismo.  Las políticas contables que sigue la Entidad para la 
contabilizació n y consolidación de las operaciones extranjeras se incluyen en la Nota 3 incisos e y d a los 
estados financieros consolidados adjuntos. 

 
 
 
 
 
 

Oeloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limlted, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido,y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal 

única e independiente. Conozca en \WJW.de/olue.com/mx/conozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Um1ted y sus firmas miembro. 
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Por la relevancia de esta operación y sus efectos en los estados financieros consolidados, nuestras pruebas 

de auditoría consistieron en: 
 

1) Preparación y envío de instrucciones de auditoría para el auditor de las entidades extranjeras 

determinando el alcance a aplicar en sus pruebas de auditoría; 

ii) Revisión de los papeles del auditor de la entidad extranjera para cerciorarnos que se cubrieron todas 

las etapasde la auditoría y se concluyera sobre la misma; 

iii) Revisión del proceso de conversión de la· moneda de registro hacia la moneda de reporte y el 

reconocimiento de las normas de información financiera internacionales; 

lv) Revisión del proceso de consolidación de la entidad extranjera en la Entidad. 

 
Como resultado de nuestros procedimientos no observamos algún asunto a reportar.  En la Nota 26 a los 

estados financieros consolidados adjuntos se muestra información del segmento de las entidades 

extranjeras. 

 
Otra Información incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados 

 
La administración  de la Entidad es responsable por la otra Información.  La otra información  comprenderá  Ja 

información  que será  incorporada  en el Reporte Anu'al que la Entidad está obligada  a preparar conforme al 

Artículo  33 Fracción 1, Inciso b) del Título  Cuarto, Capítulo  Primero de las Disposiciones de Carácter General 

Aplicables  a las Emisoras y a otros  Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo que 

acompaña  esas disposiciones  (las Disposiciones) . El Reporte Anual  se espera esté disponible para nuestra 

lectura después  de la fecha  de este informe de auditoría. 

 
Nuestra opinión de los estados financieros consolidados no cubrirá la otra información y nosotros no 

expresaremos ninguna forma de seguridad sobre ella. 

 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad será leer 

el Reporte Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la otra información ahí 

contenida es inconsistente en forma material con los estados financieros consolidados o nuestro 

'conocimiento obtenido durante la auditoría, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el 

Reporte Anual emitiremos la leyenda sobre la lectura del informe anual, requerida en el Artículo 33 Fracción 

I,inciso b) numeral 1.2. de las Disposiciones. 

 
Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la Entidad en 

relación con los estados financieros consolidados 

 
La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administración considere 

necesario para permitir la preparación de los estados financieros consolidados libres de error material, 

debido a fraude o error. 

 
En la preparación de los estados financieros consolidados, la administración es responsable de la evaluación 

de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, 

las cuestiones relacionadas con la Entidad en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 

funcionamiento, excepto si la administración tiene intención de liquidar la Entidad o detener sus operaciones, 

o bien no exista otra alternativa realista. 

 
Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervisión del proceso de información 

financiera consolidada de la Entidad. 
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Responsabilidad  del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros consolidados 

 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su 

conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 

contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que una 

auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores 

pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede 

preverse razonablemente que influyen en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose de 

los estados financieros consolidados. 

 
Como parte de una auditoría ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y 

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros también : 
 

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material de los estados financieros 

consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para ­ 

responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para 

proporcionar las bases para nuestra opinión. El riesgo de no detecta_ r una incorrección material debido 

a fraude  s más elevado que en el caso de una incorrección material debida a un error, ya que el 

fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente 

erróneas, o la elusión del control interno. 

 

Obtenemos conocimiento del control interno releva nte para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunsta ncias y no con el fin de 

expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Entidad. 

 
Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilida d de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por la administración. 

 
Concluimo s sobre lo adecuado de la utilización por la administración, de la norma contable de empresa 

en funcionamiento y, basándose en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no 

una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si  · 

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 

informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 

consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad 

deje de ser una empresa en funcionamiento. 

 
Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados, 

incluida la información revelada, y si los estados financieros consolidados representan las 

transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentación razonable. 

 
Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relación con la información financiera de las entidades 

o actividades empresariales dentro de la Entidad para expresar una opinión sobre los estados 

financieros consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría 

de la Entidad. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 



 

Deloitte. 
 
 
 

 
Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad en relación con, entre otras cuestiones, el 

alcance y el momento de la realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la 

auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso 

de la auditoría. 

 
También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad una declaración de que hemos 

cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con ellos 

acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden 

afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvagua rdas. 

 
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno de la Entidad, 

determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de los estados financieros 

consolidados del período actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de auditoría. Describimos 

esas cuestiones en este informe de auditoría, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban 

revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determ inemos que 

una cuestión no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 

consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés público de la misma. 
 

 
 
 

Galaz,Yamazaki, R Urquiza, S.C. 

Miembro de Deloi (e) ouche Tohmatsu Limited 
 

 
 
 
 

C.P.C. Fr ruchurtu 
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Propiedades planta y equipo, n eto 9 1,579,800 1,473,5 13 1,347,190 

Otros acti vos, neto 10 172,296 159,782 15 1,264 

Impuestos a la uti lidad diferidos 23 157,ü38 121 014 95 297 

 

Total  $ 4 4 11 877 $ 4 000 953 $ 3 958 324 

Pasivo y capital contable     

Pasivo ci rculante:     
Porción circulante de la deuda a largo plazo 13 y 14 $ 453,162 $ 293,834 $ 455,47 1 

I nstrume n tos    financieros   derivados 16  18,97 1 15,958 

Cuentas y documentos por pagar a 

proveedore s 
  

255,144 
 

301,217 

 
285,027 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 19 250,934 130,102 92.602 

Otras cuentas por pagar y gastos     
acumul ados 12 96,648 10 1,728 80,238 

Impuestos a la utilidad 23     67 856 

Total del pasivo circul ante  1,055,888 845,852 997,152 

 

Deuda financiera a largo plazo 13 y 14 42,039 65,546 90,854 

Ben eficios a los empleados 15 52,797 47,088 39,977 

I mpuestos a la utilid ad diferidos 23 11 1 967   93 954   78 048 

Tota l pasivo  1,262,691 1,052,440 1,206,03 1 

Capita l  contable:     
Capi tal social 17 472,240 472,240 472,240 

Prima en su scripción de acciones  3 13,695 3 13,695 313,695 

Ut i lidades  acumuladas  2,102,986 2,086,433 1,90 1,559 

Reserva para recompra de acciones  52,302 52,302 52,302 

Remedición de obligaciones l aborales  ( 1,640) 8,305 3,880 

Efecto de conversión de entidades extranjera s  181,728 51,005 19,3 13 

Valuación de instrumentos financieros     
derivados 16   27. 73   (14,2J6) ( 10,69!,1) 

controladora 

Capital contable atribuible a l a participación 

 3,149, 184 2,969,744 2,752,293 

no controladora  2 (2 1.231)  

Total del capital contable    3. 142,186       2.948,5 13       2,752,223 

 

Total  $ 4 4 1 1 811 $ 4 000 253 $ 3 258 324 

 

Grupo Minsa, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias 
(Subsidiaria de Promotora Empresarial de Occidente, S.A.) 

 

Estados consolidados de posición financiera 
Al31 de diciembre de 2016,2015 y 2014 
(En miles de pesos) 

 

Activo 
Activo circu lante: 

Efect ivo y equivalentes de efecti vo 

 
N otas 

 
6 

 
2016 

 
$ 249,402 

 
201S 

 
$ 294,740 

 
2014 

 
$ 350,5 18 

Cuentas y documentos por cobrar, neto 7 1,036,496 968,385 870,1 12 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 19   122,273 

I nventarios-   Neto 8 1,104,72  1 900,4 10 993,268 

Pagos anticipados  72,308 83,1 09 27,974 

I n strumentos   financieros  derivados 16 2.8 16   428   

Total del acti vo circu lante  2,502,743 2,246,644 2,364,573 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Capita l   con table atribuible a  l a  participación 

 
 
 
 
 
 

 
Las n ot as adjuntas son parte de los estados financiero s consolidados. 
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Grupo Minsa, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias 
(Subsidiaria de Promotora Empresarial de Occidente, S.A.) 

 

Estados consolidados de resultados y otros resultados 

integrales 
Por los años que terminaron el31 de diciembre de 2016,2015 y 2014 

(En miles de pesos, excepto la utilidad por acción) 
 

 N ola 2016  2015  2014  

Ven tas netas 

Costos y gastos: 

 $ 5,615,734 $ 5,538,896 $ 5,544,970 

Costo de ventas 

Gastos de venta, administración y 

genera les 

20 

 
2 1 

4,500,194 

 
879,838 

4,392,938 

 
881,910 

4,094,249 

 
910,5 10 

Otros (ingresos) gastos, neto 22 (20,400) (16,999) (18,552) 

       5,359,632      5,257,849      4,986,207 

 

Uti lidad después de costos y 

gastos 256,102 28 1,047 558,763 
 

Gastos por intereses  (46,967) (37,952) (4 1,237) 

Ingresos por intereses  1 1,473 12,996 17,6 18 

Ganancia (pérdida) cambiaría , neta  19,773 27,470 8,620 

Utilidad (pérd ida) en valuación de     
instrumentos  financieros      300 

    05.721) 2 514    (14,699) 

 

Uti lidad antes de impuestos a la 

uti l idad 

  

 
240,38 1 

 

 
283,561 

 

 
544,064 

 

Impuestos a la utilidad 23  41 725  97 153  134 352 

 
Utilidad neta consolidada del 

año $ 198 656 $ 186 408 $ 409 712 

 
Otros componentes  de  utilid ad  integra l : 

 
Partidas que no se reclasificarán a la 

utilidad o pérdida : 

Remedición  de obligaciones  labora l es, 

neta de impuestos diferidos $ {9,945) $ 4,425 $ 1,499 

Part idas q ue se reclasificarán a resultados 

en el futuro: 

Efecto de conversión de entidades 

extranjeras 1 30,723 31,692 4,111 

Valuación  de instrument os financieros 

deri vados, neto de impuestos 

diferidos 

 
42 109 

 
(3,540) 

 
(11,310) 

 162 887 32 577 (5,700) 

Utilidad integral neta    
consolidada del año $ 36 1 5 4 $ 2 18,2 $ 1Q1 012 

(Continúa) 
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Nota 2016  2015  2014  

 
Distribución  de l a utilidad  neta 

consolidada: 

Pa1ticipación controladora $ 168,333 $ 184,874 $ 409,7 12 

Pmt icipación no controlado ra  30 323  1 534    

 
$ 198 656 $ 186.408 $ 409.712 

 
Utilidad básica por acción ordinaria 

(centavos por acción) $ QAQ $ 0.45 $  0.99 

 
Promedio ponderado de acciones en 

circulación  4 11.792.926 41 1 792.926 4 11 792.926 

 
Distribución de la ut ilidad integral 

consolidada:  
Pa1ticipación controladora $ 33 1 ,221 $ 217,451 $ 404,0 12 

Pa1ticipación no controladora 30 323   1 534    

  
$ 361 544 

 
$ 218.985 

 
$ 404.012 

 
(Concluye) 

 

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consol idados. 



 

  
Prima u 

   
R"""""'Å para 

G>tm"t da (rdida ) 

:.ctuarial  

Krec1o ik'  

conu o:ióo tk  

 
V:duad6n dt  

  ..  
Toc:aldli  

  !,-:al!;itl d    i !ll   !CIIstripci6o dt 

 
Utilid ada t't'COmpra dr por obli :aciooes eoti dades icutrum cotes P a.r1icipacióa 

 
upital 

tfi  6rico  ¡u·cinnc5  a<:umu latJm'  xcciont5 htbonaks rxl r1anjcrns Cinancic-rns c ontr ol nllon t'f'lntro l.:tdotx roru ablc 

Saldos al 1 de enero de 2014 S 287,663 S 187,625 S 3 13,695 S 1.791.307 $ 68,057 S 2.381 $ 15.202 S 6 14 S 2.666,544 $ S 2.666.544 

Rccompra de 3CCiones  (1.010)  (2,038)     (15.755)       (18.803)  (18.803) 

 

 

 
 
 
 

Grupo Minsa , S.A.B. de C.V. y Subsidiarias 
(Subsidiaria de Promotora Empresarial de Occidente, S.A.) 

 

Estados consolidados de cambios en el capital contable 
Por los años qu(' terminnron  e131 de dit it'm  bnÅ de 2016. 201 .,. 2014 

(En mil ts de pesos) 

 
 

 
P:uticipattin  

 

Actunli zllci6n 

 
 

 
Dividendos pagados (299.460) (299.460) (299.460) 

 
Uti  li dad integral 409 71? 1 499 4 1 11 ¡11 310) 404 01? 404 0 12 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 286,653 185,587 313.695 1,901.559 52,302 3.880 19,313 ( 10,696) 2.752.293  2.752.293 

 
A umento en la panieip:1ción no 

controladora (22.765) (22.765) 

 
Ut i l idad integral li!H 74 4 425 31 69? ¡3 540) 217 45 1 q  4 ? 18 9&5 

 
Saldos al 31 de diciembre de 2015 286.653 185.587 313.695 2.086.433 52.302 8.305 51.005 (14.236) 2.969.744 (21.231) 2.948.513 

 
Adquisición de participación no 

control adora - (9.090) (9,090) 
 

Dividendos pagados (151.781) (151.781 ) ( 151,781) 

 
U1ilidad inlegral 168 334 (9945) 130723 42 109 32 1  2">1 30323 361 544 

Saldos 31 31 de diciembre de 2016 $ ¿¿ S 185,58( $ :¡13 695 - _s
 

 

&W 
L_(\.640)    .s 

 

\u.m S 21 sn $ _3.142.LS4 $ 2 -?,.,W.1 86 

 
Las notas adjuntas son panc d los est<1dos financieros consolidados. 
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Actividades de operación: 

2016 2015 2014 

Ut il  idad antes de impuestos a la uti l idad 

Ajustes por: 

$ 240,381 $ 283,561 $ 544,064 

Depreciación y amortiza ción 143,744 195,5 11 136,692 

(Uti l idad) pérdida en venta de acti vo fijo  8,368 (11,990) (7,562) 

Incrementos (aplicaciones) en la estim ación    
para cuentas de cobro dudoso y deudores    
diversos 14,449 (42,732) 38,543 

Ganancia por compra de negocio  (5,768)  
Aumento de la participación no controladora (5,039)   
Efecto de consolidación de Laboratorios    

Minkab, S.A. de C.V.  22,768  
Intereses a favor (1 1,473) ( 12,996) (17,618) 

Intereses a cargo   46 967   37 952   41 237 

 
Cambios en el capita l de trabajo: 

437,397 466,306 735,356 

(Aumento) disminución en :    
Cuenta s y documentos por cobrar (82,560) (28,603) (I85,425) 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas  3,616 (33,965) 

I   nventarios (176,8 17) 97,579 (328,525) 

Pagos anti cipados 10,801 (55,135) 39,082 

Otros activos 2, 187 (313)  
Aum ento (d i sminución) en:    

1nstrumentos financieros 1,368 (6,201) 697 

Cuentas y documentos por pagar a 

proveedores 
 

(46,073) 
 

16,043 

 
47,826 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 1,832 83,000 31,591 

Otras cuentas por pagar y gastos acumu l ados (5,079) ( 1,441) (80,637) 

Impu estos a l a utilidad pagados (94,674) (170,038) (120,209) 

Benefic i o a los empleados   12 656 7 990   3 478 

 

de operación 
 

19 1,038 
 

412,803 
 

109,269 

 

Actividades de inversión:    

Activos mantenidos para su venta 

Adqu i sición de subsidiarias 
  

( 1 5,333) 

6,023 

Adquisición de propiedades , planta y equipo (147,965) (183,446) ( 163,002) 

Efecto por venta de maquinaria y equipo (7,832) 24 ,800 47,144 

Inversión en acciones ( 14,075) (9,078) (46,060) 

Adquisición de otros activos   4,509 

Intereses cobrados   1 1 473 12.996   17 6 18 

 

de inversión 
 

( 158,399) 
 

( 170,061) 
 

(133,768) 

   
 

(Continúa) 

 

Grupo Minsa, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias 
(Subsidiaria de Promotora Empresarial de Occidente, S.A.) 

 

Estados consolidados de flujos de efectivo 
Por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2016,2015 y 2014 

(En mi les de pesos) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Flujos netos de efectivo de actividades 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Flujos netos de efectivo de acti vidades 
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Actividades de fi  nanciamiento: 

2016   2015   2014  

Recompra de acciones     ( 18,803) 

Adquisición de par1icipación no conh·oladora (4,051)     
Dividendos pagados (151,781)    (299,460) 

Préstamos obtenidos 393,192  342,657  491,763 

Pagos de pasivos derivados de préstamos y      
arrendamiento financiero (25 1,851)  (578,276)  (35 1 ,926) 

Préstamos obtenidos de partes relacionadas 36,000  96,000  96,000 

Pagos de préstamos a paries relacionadas (47,000)  (114,631)  (85,023) 

Intereses pagados (46,967)  (37,952)  (41,237) 

Flujos netos de efectivo de actividad es 

de financiamiento 
 

(72,458) 

 
   

 
(292,202) 

 
   

 
(208,686) 

 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de 

efectivo (39,819) (49,460) (233,185) 

 
Ajuste a los flujos de efectivo por variaciones en 

el tipo de cambio (5,5 19) (6,318) (31 ,355) 

 
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio 

del año  294 740  350 518  615 058 

 
Efect ivo y equiva l entes de efectivo a l  final del 

año $ 249.402 $ 294 740 $ 350 518 

 
(Concluye) 

 
Las notas adjuntas son par1e de los estados financieros consolidado s. 
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Grupo Minsa, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias 
(Subsidiaria de Promotora Empresarial de Occidente, S.A.) 

Notas a los estados financieros consolidados 
Por los años que terminaron el31 de diciembr e de 2016,2015 y 2014 

(En miles de pesos) 
 
l. Actividades y eventos importantes del año 

 
a) Actividad- Grupo Min sa, S.A.B. de C.V. ("Grupo Minsa") y Su bsid iarias (la "Entidad"), es subsidiaria 

de Promotora Empresaria l de Occidente, S.A. ("PEO"), y su principa l acti vidad es actuar como 
tenedora de las acciones de compañías dedicadas a la producc ión y venta de har ina de maíz 

nixtamalizado en México y los Estados Unidos de América. 
 

La Entidad está constituida en México y el domicil io de sus oficinas es Prolongación Tol tecas N°4, 

Col. Los Reyes Ixtacala, C.P. 54090, Tlalnepantla, Estado de México. 
 

b) E ventos importantes del mio 
 

Los eventos relevantes ocurrid os en el per íodo son los siguientes: 
 

i. Adquisici ón de Laboratorio s Minlwh, S.A. de C.V. - E l 25 de noviembre de 2016, la Entidad a 

través de su subsidiaria M insa, S.A. de C.V. y la Entidad  realiza ron  la compra del48% y 2%, 

respectivamente de Laboratorios M inkab, S.A. de C.V. por  l o que a esa fecha  posee el  100% de 

dicha compañía. El prec io de compra por eJ  50% restan te ascend ió a $4,05 1. 
 

El  1  de enero de 2015, l a Entidad realizó un análisis de su  inversión en Laboratorios M inkab, 

S.A. de C.V. y de acuerd o con lo estipul ado en la Norma Internacional de Información 

Financiera { "lFR S") núm ero 10, Estados Financ ieros Consolidados, determ inó que cum p l e con 

los requisitos de cont ro l que se señalan en d i cha norma por lo que a pat1i r de esa fecha se 
consolida en los estados financieros de la Ent i dad. 

 

ii.  Venta de Campo Fino, S.A. de C.V., Servicios la Fábrica, S.A.de C.V.y  Rostil /eriás, S.A. de 

C.V. - El 3 1 de octubre de 2016, se realizó la ven ta de Campo Fi no, S.A. de C.V., Servicios la 
Fábri ca, S.A. de C.V. y Rostil l erías, S.A . de C.V . entidades sin operación por lo que a partir de 

esa fecha dej aron de consolidar en los estados financieros de la Entidad. El precio de ven ta de 

dichas entid ades ascendió a $500, $50 y $50, respectivamente. Antes de realizar la venta las 
entidades cobraron sus activos y liquid aron sus pasivos por lo que no existe uti l idad en venta de 

estas entid ades. 
 

iii.  Acuerdo con Bunge  Comercial- En  agosto de 20 16, y con  el objeti vo de desarrollar nuevos 

mercados y optimizar las operaciones de la Entid ad, y suje to al cumpl im iento de d i versas 

condiciones entre l as que se encuentra l a cancelación prev i a de su i nscr i pción de las acciones en 

el Regi stro Nacional de Va lores y su  li stado en la Bolsa Mexicana de Valores, PEO (accionista 

mayoritari o de la Entid ad) acord ó con  Bunge Comercial , S.A. de C.V. ("Bunge  Comercia l "), 
un a a fil iada de Bunge Li  mi ted (compañía consti tuid a en los Estados Un idos de América), se 

lleve a cabo un aumento y suscripción de capita l social en Grupo Minsa. Como parte de los 
acuerdos al canzados entre PEO y Bunge  Comercial , una vez que se cumpla n todas las 

condici ones a l as q ue se encuentra suj eta l a operación, incl uyendo sin  lim i tación, que la Entidad 

haya deja do de ser una empresa pú blica (sociedad anóni ma bursát il ) y se lleve a cabo la 
su scripción y pago del aument o, Bun ge Comercial asumi rá el control de la Ent idad, en el 

entend i do q ue PEO segui rá siendo accion i sta de la Enti dad. 
 

iv. Adquisición de Minopr osa y Ominopr osa- En Asa mbl ea General Ord i naria de Accion i stas de 
Minoprosa, S.A. de C.V. y Ominoprosa, S.A. de C.V. celebrada el2 de diciembre de 2015 se 

aprobó l a transm isión de acciones de los dueños anteriores (personas físicas) a Grupo Min sa, 
S.A.B . de C.V . 98% y Minsa, S.A. de C.V. 2%; el precio de compra de d ichas entidades 

ascendió a $17,370; el valor en libros de d ichas entidades a la fecha de l a adquisición ascendía a 

$23,138. 
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v. Inversión en acciones- En diciembre y junio de 2014la Entidad suscribió y pagó un aumento 

de capital social por $36,000 y $2,776, respectivamente en Mercader Financia), S.A. de C.V., 

SOFORM, E.N.R. En agosto de 2013, la Entidad suscribió y pagó un aumento de capita l soci al 

por $15,000 en la misma entidad. 
 

v1. In versión en Capital Índ igo- E l  12 de junio de 2013, la Entidad a través de su subsidiaria 

Minsa firmó un convenio para aportar 2 millones de dól ares en Fondo Capital Índigo, S.A. de 

C.V., de los cuales al 31 de diciembre de 2013 aportó 304 mil dól ares ($4 millones). Con fecha 

26 de febrero de 2014, se firmó un convenio modificatorio en el que se comprometió a aportar 

500 mil dólares adicionales. Los montos aportados durante 2016 ascienden a 8 1 5 mil dólares 

($15,052). Los montos apot1ados durante 2015 ascienden a 585 mil dólares ($9,078). Los 

montos aportados durante 2014 ascendieron a 557 mil dólares ($7,284). 
 

vii.  Colocación de bono- El 19 de enero de 2012, la Entidad concretó con éxito la colocación de la 

primera emisión de certificados bursátiles por un monto de $150 millones de pesos en el 

mercado mexicano. El intermediario colocador que participó en la oferta fue lxe Casa de Bolsa, 

S.A. de C.V. Grupo Financiero Banorte . Los cet1ificados bursátiles emitidos tenían un plazo de 

336 días con vencimiento el 20 de diciembre de 20 12, los cuales generaron  intereses a la tasa de 

interés interbancaria y de equil i brio ("TIIE")  a 28 días más 1.70 puntos porcentuales. En la 

fecha de vencimiento, la Entidad extendió el plazo de pago en dos ocasiones, hasta el 21 de 

noviembre de 2014 con la misma tasa de interés y al 23 de octubre de 2015, a una Tll  E a 28 

días más 1.55 puntos porcentuales. La Entidad renovó su cet1ificado bursátil hasta el 24 de 

septiembre de 2016, y generaron intereses a la TIIE a 28 días más 1.50 puntos porcentuales . La 

Entidad renovó su cet1ificado bursátil  hasta el 25 de agosto de 2016, y se generaron intereses a 

la TllE a 28 días má s 1.40 puntos porcentuales. Dicho certif icado bursátil fue pagado el 25 de 

agosto de 20 16. 
 

 
2. Adopción   de las Normas de Información  Financiera nuevas y revisadas 

 
a. Modificaciones alas Normas Internacionales de Información Financiera (/ FRS o /AS por sus 

siglas en inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir de 2016 
 

En el año en curso, la Entidad aplicó una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el Consejo 

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a 

partir de los ejercicios que inicien en o después del  1 de enero de 2016. 
 

Modificaciones a la lAS 1 Iniciativa de Revelaciones 
 

Las modificaciones a la lAS l  dan algunas orientaciones sobre cómo aplicar el concepto de 

materia lidad en la práctica. 
 

La aplicación de estas modificacione s a la lAS 1 no tuvo ningún impacto en los estados financieros 

consolidados de l a Entidad. 
 

Modificaciones a la IFRS 11 Contabilizació n de Adquisición de Participaciones en Acuerdos 
Conjuntos 

 
Las modificacione s a la IFRS 11 proporcionan una guía de cómo contabi lizar la adquisición de una 

operación conjunta que constituya un negocio como se define en la IFRS 3 Combinaciones de 

Negocios. Específicamente, las modificaciones establecen que deben aplicar los requerimientos para la 

contabilización de combinación de negocios de la lFRS 3 y otras normas (por ejemplo, la lAS 12 

Impuesto a la Utilidad referente al reconocimiento de impuestos d iferidos en el momento de la 

adqui sición e lAS 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad 

generadora de efectivo a la que se ha atribuido crédito mercantil en una adquisición de una operación 

conjunta). Los mismos requerimientos deben aplicar en la constitución de una operación conjunta si y 

solo sí, un negocio existente es contribuido a l a operación conjunta por una de l as parte s pat1icipantes 

de la operación conjunta. 
 

Se requiere incluir también información relevante requerida por la IFRS 3 y otras normas relati vas a la 

combinac ión de negocios. 
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Las modificaciones a la IFRS 11 se aplican de manera prospectiva a las adquisiciones de pa11icipación 

en operacione s conjuntas (en las cuales las actividades de las operacione s conjuntas constitu yen un 

negocio como se ha definido en la IFRS 3), que ocurran desde el inicio de los periodos anuales el 1 de 

enero de 2016 o poster iorm ente. 
 

La aplicación  de estas mod i ficaciones a la IFRS  11 no tuvo ningún  impacto en  l os estados financieros 

conso lidados de la Entidad. 
 

Modificaciones a la lAS 16, lAS 38  Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 
 

Las modificaci ones a la lAS 16 prohíben a las entidades usar un método ba sado en ingresos para la 

depreciación de propiedad , planta y equipo. Las modificaciones a la lAS 38 introducen un a presun ción 

refutable que los ingresos no son una ba se apropi ada para am011i zar un activo intangibl e. La 

presunción  solamente puede ser  refutad a en  las siguientes dos circunstancia s  Ji mitadas: 
 

a) Cuand o el activo intangible se expresa como una medida del ingreso; o 
b) Cuand o puedes ser demostrad o que los ingresos y el consumo de los beneficios económicos del 

i ntangib le están altamente correl acionados. 
 

Las modificaciones aplican prospecti vamente para periodos anuales que inician el 1 de enero de 2016 
o poster iorm ente. Actualm ente la Entidad utiliza el método de línea recta para la depreciación de su s 

inmuebles, maqu inaria y equipo. La administración de la Entidad considera que el método de línea 

recta es el método más apropiado para reflejar el consumo de los beneficio s económicos inherent es en 

los activos respectivos, por lo tanto, la administración de la Ent idad no estima que la aplicación de 

estas modifica ciones a la lAS 16 e lAS 38 tengan efectos imp011antes en los estados financieros 

consolidados de l a Entidad . 
 

Modificacione s a la IFR S 10 y la lAS 28 Venta o aportación de bienes entre un inversionista y su 
asociada o negocio conjunto 

 
Las modificac iones de la fFRS  lO y  l a lAS 28 tratan  de situaciones en  l as que hay un a venta o 

ap011ación  de acti vos entre un  inversor y su  asociada o negocio conjunto . Específicamente,  las 

modi ficaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de l a pérdid a de contro l de un a 

subsidiaria que no contenga un negocio en un a tran sacción con una asociada o un negocio conjunto 

que se cont abi licen utili  zando el método de pm1icipación , se reconocen en el resultado de l a entidad 
control adora sólo en la medida de la parti cipación de los inversion istas no relacionados en esa asociada 
o negocio conjunto. 

 
Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la reevaluació n de las inversi ones 

acumul adas en algun a subsidiaria antigu a (que se ha  convertido en un a asoci ada o un  negocio conju nto 

que se contabil icen  utili  zando  el método  de participación) a valor  razonable se reconocen en  el  

resultado del  periodo de l a anterior entid ad controladora sólo a l a medida de l a pa11icipac i ón de l os 
inversores no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. 

 
Las modifi caciones deben ser aplicadas de forma prospectiva a las transacciones que ocurren en 
periodos anu al es que comi encen a partir del 1 de enero de 20 16. 

 
La aplicación de estas modifi caciones a la IFRS JO y la lAS 28 no tuvo ningún impacto en l os estados 
financieros consolidados de la Entid ad. 

 

b. 1FRS lluevas y revisadas emitidas no vigentes a lafe cha 
 

La Entidad no ha aplicado las sigui entes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aún 

no han entrado en vigencia: 
 

IFRS 9 

JFRS 15 

IFRS 16 

Mod ifi caciones a la lAS 12 
Modificaciones a la lAS 7 

Modificaciones a la  IFRS 2 

 
Instrumentos Fi nan cieros 2 

Ingresos de Contratos con C li entes 2 

An·endamientos3 

Impuestos a la utilid ad 1 

Estados de Fl ujos de Efect ivo 1 

Clasif icación y Medición  de los Pagos Basados en 

Acciones2
 



14 
 

1 Efectiva para  los períodos anuales que comiencen  a partir del  1 de enero de 2017, permitiénd ose la 

aplicación temprana. 
2 Efectiva para l os períodos anuales que comiencen a patiir del  1 de enero de 2018, pennitiénd ose la 

aplicación temprana . 
3 Efectiva  para  l os períodos anuales que comiencen  a pattir  del  1  de enero de 2019, permitiéndose  la 

apl icación temprana. 

 
IFRS 9, lnstmmentos Financiero s 

 
La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimi entos para l a clasi fi  caci ón y 

medición de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 20 10 para 

incluir requerimientos para l a clasificación y medición de pasivos financieros y para su baja, y en 

noviembre de 2014 para inclui r nuevos requerimientos generales para contabilidad de cobertu ras. Otras 

modificaciones  a l a IFRS 9 fueron emitidas enjul io de 2015 principalmente para incluir a) 

requerimient os de deterioro para activos financieros y b) modi ficaciones lim itadas para l os 

requerimientos de cl asificación y medición al introducir la categoría de medici ón de 'valor razonable a 

través de otros resultados  integrales' ("FVTOCI", por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos 

simpl es de deuda. 

 
Los principale s requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuación: 

 

La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconoc idos que estén dentro del a l cance  

de lAS 39, Instrumentos  Financieros:   Reconocimiento  y Medición  sean medidos  posteriormente 

a costo amortizado o a valor razonable. Específica mente, las inversiones de deuda en un modelo 

de negocio s cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractual es y que tengan flujos de 

efectivo contractuales que sean exclusi vamen te pagos de capital e intereses sobre el capital en 

circulación generalmente se miden a costo amorti zado al final de los periodos contables 

posteriore s. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo es 

al canzado mediante la cobranza de los fhljos de efectivo y la venta de activos financieros, y que 

tengan términos contractuales pa ra los activos financieros que dan origen a fechas específicas 

para pagos úni camente de principal e intereses del monto principal, son generalmente med idos 

a FVTOCI. Todas las demás inversiones de deuda y de capital se m iden a sus val ores 
razonables al final de l os periodos contables posteriore s. Adicionalmente, bajo IFRS 9, las 

entidades pueden hacer la elección inevocable de presentar los cambios posteriores en el valor 

razonab le de una inversión de capita l (que no es mantenida con fines de negociación) en otros 

resultados  integrales, con ingresos por dividendos generalm ente reconocidos en la (pérdid a) 

utilidad neta del año. 
 

En cuanto a l os pasivos financieros designado s a valor razonable a través de resultados, la IFRS 

9 req ui ere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a 

cambios en el r iesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integra l es, 
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que 

sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable 

en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atri buibles al riesgo de créd ito  del 

pasivo financiero no se recla sifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, 

conform e a l AS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero 

designado como a val or razonable a t ravés de resultados se presentaba en el estado de  

resultados. 

 
En relación con el deterioro de activos financieros, l a IFRS 9 requiere sea util i zado el model o 

de pérdida s crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica 

la lAS 39. El modelo de pérdi das crediticias incurridas requ iere que la entidad reconozca en 

cada peri odo de repotte l as pérdidas cred i ticias esperadas y l os cambios en el ri esgo de crédito 

desde el reconocimiento  inicial. En otras palabras, no es necesa rio esperar a que ocurra una 

afectación en la capacidad credit icia para reconocer l a pérdida. 
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Los  requerim ientos de contabi l idad  de cobettura  tiene tres  mecanismos de contabilidad  de 

coberturas disponibles  actualmente en  la lAS 39. Conforme  a la IFRS 9, se ha  introducido  una 

mayor  flexibilidad  para  los tipos de instrum entos para calific ar en contabi lidad de cobet1uras, 

específicamente  ampliando  los tipos  de instrumentos  que ca lifi can y  l os tipos  de  los 

componentes  de riesgo  de pattidas no  financieras que son elegibles para  contabilidad  de 

cobertura.  Ad icionalm ente, las pruebas de efecti vidad  han sido revi sadas y remplazadas con  el 

concepto  de 'relación económica'.  En  ad elante no será requeri da  la  evaluación  retrospectiva  de 

la efectividad,  y  se han  introducido  requerimi entos de revelaciones mejoradas  para  l a 

administrac i ón  de riesgos  de la entidad. 

 
La administración de la Entidad anti cipa que la aplicación de la lFRS 9 pueda tener un impacto 

importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin 

emba rgo, no es práctico proporcionar un estimado razonab le de dicho efecto hasta que se haya 

completado un a revisión detallada. 

 
IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes 

 
En mayo de 2014 se emitió la I FRS 15 que establece un solo modelo integral para ser util  izado por las 

entidades en la contabil ización de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en 

vigor la IFRS 15  remplazará las gu ías de reconocimiento de ingresos actuales incluidos en la lAS 18 

Ingresos,  lAS   1  1  Contratos  de  Construcción,  así  como  su s  interpretaciones. 

 
E l principio básico de la JFRS J 5 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen l a 

transfere ncia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las 

contraprestaciones que la entidad espera recibi r a cambio de dichos bienes o servicios. 

Específicamente,  la norm a introduce  un  enfoque de cinco pasos para  reconocer  l os ingresos: 

 
Paso l : Identifi cación del contrato o contratos con el cliente 

Paso 2: I dentificar las obl igaciones de desempeño en el contrato; 

Paso 3: Determin ar el precio de la transacción; 

Paso 4: Asignar el precio de la transacción a cada obl igación de desempeño en el contrato; 

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligación de desempeño. 

 
Conforme a IFRS 1 5, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligación es decir, 

cuando el 'control ' de los bienes o los setvicios subyacentes de la obl igación d e desempeño ha sido 

transfer ido al cliente. Asimismo se han incluido guías en la I FRS 15 para hacer frente a situaciones 

específicas. Además, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas. 

 
La admini stración de la Entidad estima que la aplicación de la LFRS 15 en el futuro pod ría tener algún 

efecto impmtante en los montos repot1ados y revelac iones hechas en Jos estados financieros 

consol i dados de la Entidad. Sin embargo, no es práctico propor cionar un estimado razonable de dicho 

efecto hasta que la Entidad haya reali zado una revisión detallada. 

 
I FRS 16,Arrendamientos 

 
La I FRS  16 Arrendamientos, fue publicada  en enero de 2016 y sustituye  a la lAS  17 Arrendamientos, 

así como las interpretaciones relacionadas. Esta nueva norma propicia que la mayoría de los 

arrendamientos se presenten en el estado de posición financiera para los arrendatarios bajo un modelo 

único, eliminando la distinción entre los arrendam ientos operativos y financiero s. Sin embargo, la 

contabi lidad para los arrendadores permanece con la d istinción entre dichas clasi ficaciones de 

arrendamiento.  La  I FRS   16 es efectiva  para periodos que inician  a  partir  del   1  de enero de 20 19 y se 

permi te su adopción anticipada siempre que se haya adoptado la IFRS 15. 
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Bajo l a lFRS  16, los atTendatarios reconocerán el derecho de uso de un activo y el pasivo por 

arrendamient o correspondi ente. El  derecho de u so se trata  de  manera similar a cu alquier otro activo  no 

financiero, con  su  depreci ación  correspondiente, mientras que  el  pasivo  devengará  intereses.  Esto 

típi camen te produce un perfil  de reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los 

arrendam ientos operativos baj o la lA S 17 dond e se reconocían gastos en línea recta), debid o a que la 

depreciación lineal del derecho de u so y el i nterés decreciente del pasivo financiero, conll evan a una 

disminución general del gasto a lo largo del tiemp o. 

 
Tambi én, el pasivo financiero se medirá al valor presente de los pagos mínim os pagaderos durante el 

pl azo del atTendamiento, descontados a la tasa de interés implícita en el arrend amiento siempre que 

pu eda ser determinada. Si dicha tasa no pu ede determinarse, el arrendatario deberá util izar una tasa de 

interés incremental de deud a. 

 
Sin embargo, un arrendatario podría elegir contabi lizar los pagos de arrendamiento como u n gasto en 

un a base de línea recta en el pl azo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, 

los cuales no contengan opciones de compra (esta elección es hecha por clase de activo); y para 

contratos donde los activos su byacentes tengan un va lor que no se considere signifi cati vo cu ando son 

nuevos, por ejemplo, equipo de oficina menor o computadoras personales (esta elección pod rá hacerse 

sobre un a base ind i vidual para cada contrato de arrendamiento). 

 
La I PRS 16 establece distintas opcion es para su transición, incluyendo apl icación retrospecti va o 

retrospectiva modificada donde el periodo comparati vo no se reestructura . 

 
La Entidad se encuentra en proceso de determin ar los impacto s potenciales que se derivarán en sus 

estados financieros consolidados por la adopción de esta nmma, aunque por la natural eza de sus 

operaciones no se esperaría un impacto signifi cativo. 

 
Modificaciones la lAS 12 Impuesto a la utilidad : Reconocimiento de Activos por Impuesto 

Diferido por Pérdidas No Realizada s, aclaraÅ·cómo contabiliza r los activos por impuestos 

diferidos relacion ados con instrumentos de deuda medidos a valot·razonable. 

 
La l AS 12 establece req u isitos sobre el reconocimiento y la medición de pasivos o activos por 

impuestos corrientes o diferid os. Las enmienda s aclaran  los requisitos sobre el reconocimiento de 

acti vos por impuestos diferid os por pérdid as no rea lizadas, para abordar l a d i versidad en  l a práctica. 

 
Las entid ades están obligadas a aplicar las modificaciones para los ejerci cios anuales que comiencen a 

parti r del  1 de enero de 201 7. Se permi te la apli cación anti cipada. 

 
La administración de la Entidad no espera impactos signifi cantes como resultado de estas 

modificaciones. 

 
Modificaciones la lAS 7 Estados de Flujos de Efectivo: Proporcionar  revelaciones 

 
Las modi ficaciones con ini ciativa de revelación (Modi ficaciones a la lAS 7) vienen con el objet ivo de 

que las entid ades proporcionen revelaciones que perm i tan a los u su arios de los estados financieros 

eva luar los cambios en los pasivos deri vados de las actividades de fi nanciamiento. 

 
Para al canzar este objeti vo, el IASB requiere que los sigui entes cambios en los pasivos que smjan de 

act ividades de financiamiento sean revelados (en la med ida necesaria): (i ) cambios en los flujos de 

efecti vo de financiam iento; (i i ) cambios derivados de l a obtención o pérdida de control de su bsidiar ias 

u otros negocios; (ii i) el efecto de las variaciones de tipo de cambio; (i v) cambios en valor razonable; y 

(v) otros cambios. 
 

Las entidades están obligadas a apli car las modificaciones para los ejercicios anu ales q ue comiencen a 

partir del  1 de enero de 2017. Se permit e la apli cación anti cipada. 

 
La admini stración de la Entidad espera que pu eda haber algunos impactos como resultado de estas 

mod ificaciones. 
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Modificaciones a la IFRS 2 Clasificación y medición de los Pagos Basados en Acciones 
 

Las modifi  caciones a la IFRS 2 Pagos Basados en Acciones, acl aran la clasi ficación y la medició n de 

las transacciones de pagos basad os en acciones. Las modificaciones contienen aclaraciones y 

modifi caciones dirigidas a la conta bili zación de tran sacciones de pagos basados en acciones pagados 

en efecti vo; la clasifi cación de transacciones de pagos basados en acciones con característi cas de 

liquidación neta; y contabili  zación por modificaciones de transacciones de pagos basados en acci ones 

liquidados en efecti vo a liquidables medi ante instrum entos de capital. Estas modificaciones son 

aplicables para los periodos anual es que comiencen a partir del 1 de enero de 201 8. Se permi te la 

apli cación anti cipada. Las modi ficaciones se apl ican de manera prosp ectiva. 
 

La administración de la Entidad espera que pueda haber algunos impactos como resul tado de estas 

madi ficaciones. 
 

La admini stración de la Entidad no anti cipa que la aplicación de estas enmiendas tendrá un efecto 

material en los estados financieros consolidados de l a Entidad. 
 

 
3. Principales política s conta bles 

 

a. Declaración de cumplimiento 
 

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido prepa rados de acuerdo con las IFRS 

emitid as por el Consejo de Normas Intern acionales de Contabilidad . 
 

b. Bases de medición 
 

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido prepa rados sobre la base de costo 
histórico, excepto por ciertos instrumentos financieros que se valúan a sus va lores razonables al cierre 

de cada período, como se expli ca en las políticas contables incluid as más adelante. 
 

1. Costo hi stórico 
 

El costo históri co generalmente se basa en el va lor razonable de la contraprestación entregada a 

cambio de bienes y servicios. 
 

11. Va lor razonable 
 

El va lor razonable se define como el precio que se reci bi ría por vend er un acti vo o que se 

paga ría por transferi r un pasivo en una transacción ordenada entre pa rticipantes en el mercado a 

la fecha de va luación independient ement e de si ese precio es observable o esti mado ut il izand o 
d i rectamente otra técnica de valuación . Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 

la Entidad tiene en cuenta las características del activo o pasivo, si los patiicipa ntes del mercado 

tomarían esas características al momento de fijar el precio del activo o pasivo en l a fecha de 

medición. El valor razonable para propósitos de med ición y 1o revelación de estos estados 

financi eros consolidados se determina de forma ta l , a excepción de las transacciones con pagos 

basados en acciones q ue están dent ro del alcance de la I FRS 2, las operaciones de 
anend amiento q ue están dentro del alcance de la lAS  17, y las modificaciones que ti enen 

algun as simili  tudes con va lor razonable, pero no es un va lor razonable, tales como el va lor neto 

de rea l ización de la lAS 2 o el va lor en uso de l a lAS 36. 
 

Además, para efectos de información financiera, las med i ciones de valor razonable se clasi fican 

en el N i vel 1, 2 ó 3 con base en al grado en q ue se incluyen datos de entrada observables en las 
med i ciones y su imp01iancia en la determinación del va lor razonable en su total idad, las cuales 

se descri ben de la siguiente manera: 
 

Å N ivel  1 Se consideran precios de cotización en un mercado activo para acti vos o pasivos 

idénti cos; 

Å N ivel 2 Datos de entrada observables distintos de los prec ios de coti zación del N i vel 1, 
sea di recta o indirectamente, 

Å N ivel 3 Con sidera datos de entrada no observab les. 
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c. Ba. es de consolidación de estados financieros 
 

Los estados financieros conso lidados incluyen l os estados financieros de Grupo Minsa y sus 

subsidiarias. Los negocios sobre los que ejerce control de manera conjunta con uno o más socios, se 

presenta en el renglón de otros activos (ver Nota 10). 
 

i) Las principales subsidiarias de la Ent idad son: 
 

Lugar 

Ent idad Actividad donde operan 2016 2015 2014  
 

Minsa, S. A. de C. V. Producción  y 
("Minsa") venta de harina Estado 

 de maíz de México 99.99 99.99 99.99 
Minsa Corporation Producción y     

("Minsa Corporation") venta de harina     
 de maíz Texas, EUA 100.00 100.00 100.00 
Agroinsumos Compra venta de     

Campofino, S. A. de C. semillas y     
V. SOFOM, ENR fet1i 1izantes     
("Agroinsumos      
Campofino")  J ali sco 99.00 99.00 99.00 

Seradim , S.A. de C.V. Servicios Estado 
de México 

 
98.00 

 
98.00 

 
98.00 

Minopro sa, S.A. de C.V. Servicios Estado de    
  México 98.00 98.00  
Ominoprosa, S.A. de Servicios Estado de    

C.V.  México 98.00 98.00  
Osamin, S.A. de C.V. Servicios Estado 

de México 
 

98.00 
 

98.00 
 

98.00 

Servicios Corporativos Sin operación Estado    
Min sa, S. A. de C. V .  de México 99.99 99.99 99.99 

Servicios la Fábrica, S.A. Sin operación Estado    
de C.V.  de México  99.00 99.00 

Rostil lerías, S.A. de C.V. Sin operación Estado    
  de México  99.00 99.00 
Campo Fino, S.A. de Sin operación Estado    

c.v.  de México  99.00 99.00 
Laboratorios Minkab, Estudio y     

S.A. de C.V. desarrollo de     
 derivados de     
 maíz a ba se de     
 ácido cinámico Jali sco 100.00 50.00 50.00 
Servicio Integral de Servicios     

Recursos Lodso, S.A.  Estado de    
de C.V.  Méx i co 99.00 99.00 99.00 

Admin i stración de Servicios     
Recursos PROMl N,  Estado de    
S.A. de C.V.  México 99.00 99.00 99.00 

 Mezcla, empaque     

 y venta de     
Delisource Alimentos, ali mentos  en Estado de    

S.A. de C.V . pol vo México 99.00 99.00 99.00 

El control se obtiene cuando la Entidad: 
 

Tiene poder sobre la inversión; 

Está expuesta, o tiene l os derechos, a los rendimientos variables derivados de su pat1icipación 

con dicha entidad, y 

Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que 

invierte. 
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La Entidad reevalúa si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a 

un o o más de los tres elementos de control que se l istaron anteriormente . 

 
Cuando la Entidad tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, la Entid ad 

tiene poder sobre l a misma cuando l os derechos de voto son su ficientes para otorgarle la capac idad 

práctica de dirigi r sus actividades relevant es, de forma unilateral. La Entidad considera todos los 

hechos y circunstancias relevan tes para evaluar si l os derechos de voto de la Entidad en una 

participada  son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: 
 

El porcentaje de participación de la Ent idad en los derechos de voto en relación con el 

porcentaje y la dispersión de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos; 

Los derechos de voto poten ciales ma ntenidos por la Entid ad, por otros acci onistas o por 

terceros; 

Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y 

Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Entidad tiene, o no tiene, la 

capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el mom ento en que l as decisiones deben 

tomarse , incluidas las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores. 
 

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a la Entid ad, y se dejan de 

consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancias y pérdidas de las subsidiarias 

adquiridas o vendida s durante el año se incluyen en los estados consolidados de resultad os y otros  

resul tados integrales desde la fecha en la que la Entid ad adquiere control y hasta la fecha en que lo 

pierde. 

 
La utilidad y pérdida de cada componen te de los otros result ados integrales se atribuyen a las 

part icipaciones controladoras y no controladoras. El resu ltado integral se atr ibuye a las part icipacione s 

controladoras y no controladoras aún si da lugar a un déficit en éstas últimas. 

 
Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus 

pol íticas contables de conform idad con las pol íticas contab les de la Ent idad . 

 
Todos los saldos y operaciones intercompañías, han sido eliminados en estos estados financieros 

consolidados. 

 
Cambios en las participaciones de la Entidad en subsidiarias existentes 

 
Los cambi os en las i nversiones en subsidiarias de la Entidad qu e no den lugar a una pérdida de cont rol 

se registran como tran sacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y parti cipaciones no 

controladoras de la Entidad se ajusta para reflejar los cambios en las correspondientes inversiones en 

subsid iaria s. Cualquier diferencia entre el importe por el cual se ajustan las participaciones no 

controladoras y el valor razonab le de la contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente  

en el capital contable y se atribuye a los propietarios de la Entidad . 

 
Cu and o la Entidad pierde el control de un a subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposi ción se 

calcula como l a diferencia entre (i) l a sum a del valor razonable de la contraprestación  recibida y el 

valor razonable de cualqu ier participación reten ida y (ii) el valor en li bros anterior de los activos 

(incluyend o el crédito mercantil) y pasivos de la subsidiaria y cua lquier participación no controladora. 

 
Los importes previamente reconocidos en otras partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria 

se registran (es decir, se recl asifi can a resul tados o se transfieren directamente a otras partidas de 

capital contable según lo especifiqu e/permi ta la IFRS apli cable) de la mi sma manera establecida para 

el caso de qu e se disponga de los activos o pasivos relevantes. El valor razonable de cualqui er 

inversión retenida en la subsidiaria a la fecha en que se pierd a el control se considera como el valor 

razonable para el reconocimiento i ni cial , según la lAS 39, I nstrument os Financieros: Reconocimiento 

y Valuación o, en su caso, el costo en el reconocimiento inicial de una inversión en una asociada o 

negocio conjunto. 
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d. Con versión de estados.financieros de subsidiarias e.'l:tranjeras 

 
Para consolidar los estados financieros de subsidiarias extranjeras, éstos se mod if ican en la moned a de 

registro para presentarse bajo lFRSs. Los estados financiero s se convierten a pesos mexicanos, 

considerando  l a  siguiente  metodología: 

 
Las operaciones extranj eras cuya mon eda de registro y funcional es la mi sma, convierten sus estados 

financi eros utili zando los siguientes tipos de cambio:1) de cierre para los activos y pasi vos y 2) 

hi stórico para el capital contable y 3) el  de l a fecha de devengamiento  para l os ingresos, costos y 

gastos. Los efectos de conversión  se regi stran  en el  capital  contable. 

 
Las monedas de registro y fun cional de las operaciones extranjeras consol idadas de las subsidiarias 

que se consolidan son como sigue: 
 

 Subsidiaria Moneda de Å·egistro Moneda   funciona l 

 

Minsa Corporation  
 

Dólar americano 
 

Dólar americano 

 

e. Combinaciones de negocios 

 
Las adquisiciones de negocios se contab i l izan util izando el método de adquisi ción . La contraprestación 

tran sferida en una combinación de negocios se mide a valor razonable, el cual se calcula como la suma 

de los valores razonables de los activos transferidos por la Entidad , menos los pa sivos i ncurrid os por la 

Entidad con los anteriores propietarios de la empresa adquirida y las participaciones de capita l 

emitidas por la Entidad a cambi o del control sobre la empresa adquirida a la fecha de com pra. Los 

costos relacionados con la adquisi ción generalmente se reconocen en el estado de ut i lidad integral 

conforme se incurren. 

 
A la fecha de adquisición, los activos identific ables adquirid os y los pasivos asumi dos se reconocen a 

valor razonab le con excepción de: 

 
Impuestos diferidos activos o pasivos y activos o pasi vos relacionados con beneficios a 

empleados que se reconocen y miden de conform idad con lAS  12 I mpuestos a la Utilidad e l AS 

19 Beneficios para  Empleados, respecti vamente; 

 
Pasivos o instrument os de capital relacionados con acuerdos de pagos basados en acciones de la 

empresa adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de la Entidad celebrados para 

reemplazar acuerdos de pago s basados en acciones de la empresa adquirida q u e se mid en de 

conformidad con l a IFR S 2 Pagos Basad os en Acc iones a la fecha de adquisición; y 

 
Activos (o un grupo de activos para su disposición) que se clasif ican como manten idos para 

venta de conformidad con la IFR S 5, Ac tivos no Circulantes Conservados para Venta y 

Operaciones Discontinuas que se miden de conformid ad con dicha norma. 

 
E l  crédito mercantil  se mide como el  exceso de l a suma de la contraprestación  transferida, el  monto de 

cualquier parti cipación no controladora en  la empresa adquirid a, y el valor razonable de la tenenci a 

accionaria previa del adquirente en  la empresa adquirida (si  hubiere) sobre el neto de los mon tos de 

acti vos adquiridos identifi cables y pasivos asumid os a  la  fecha  de adquisición.  Si  después de una 

reva luación el neto de los montos de activos adquiridos identificables y pasivos asumid os a la fecha de 

adquisi ción excede la sum a de l a contraprestación transferida, el monto de cu alquier participación no 

control adora en la empresa adquirida y el valor razonable de la tenencia accionaria previa del 

adquirente en la empresa adqui rida (si hubiere) , el exceso se reconoce inmedi atamente en el estado de 

resultados como una ganancia por compra a precio de ganga. 
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Las participaciones no controladoras que son pat1i cipaciones acci onarías actual es y que otorgan a sus 

tenedores una pa t1icipación proporc ional de los activos netos de la Entidad en caso de liquidación , se 

pueden medir inicialmente ya sea a valor razonable o al valor de la pat1icipación proporcional de la 

participación no controladora en los montos reconocidos de los activos netos identificables de la 

empresa adqui rida. Esta opción de medic ión se real iza en cada combinación de negocios. 

 
Cuand o la contraprestación tran sferida por la Entid ad en una combinación de negocios incluya activos 

o pasivos resultantes de un acuerdo de contraprestación contingente, la contraprestación contingente 

se mide a su va lor razonable a la fecha de adquisición y se incluye como pat1e de la contraprestación 

transferida. Los cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que califican como 

ajustes del período de medición se ajustan retrospectivamen te con los correspondientes ajustes contra 

crédito mercanti l. Los ajustes del período de medición son ajustes que surgen de la información 

adicional obtenida durante el "período de medición" (que no puede ser mayor a un año a partir de la 

fecha de adquisición) sobre hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisición. 

 
El tratamiento contable para cambios en el valor razonab le de la contraprestación contingente que no 

cal ifiquen como ajustes del período de medición depende de cómo se clasifique la contraprestac ión 

contingente. La contraprestación contingente que se clasifique como capi tal no se vuelve a medir 

posteriormente y su posterior liquidación se contabil i za dentro del capi tal. La contraprestación 

contingente que se clasifiq ue como un activo o pasivo se vuelve a medir en fechas de informe 

posteriores de conformidad con l AS 39, o l AS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Ac tivos 

Contingentes, según corresponda, reconociendo la ganancia o pérd ida resu ltante en el estado de 

resultados. 

 
Cuand o una combinación de negocios se logra por etapas, la participación accionaría previa de la 
Enti dad en la empresa adquirida se rem ide a su valor razonabl e a la fecha de adquisición y la gananci a 

o pérdida resu ltante, si hubiere, se reconoce en el estado de resu ltados. Los montos que surgen de 

participaciones en la empresa adqui rida antes de la fecha de adqui sición que han sido previamente 

reconoci dos en otros resultados integrales se reclasi fican al estado de resultados. 

 
Si el tratamiento contable inicial de u na combinación de negocios está incompleto al final del período 

de informe en el que ocune l a combinación, la Entidad repot1a montos prov i sionales para las partidas 

cuya contabilización esté incompleta. Dichos montos provisionales se ajustan durante el período de 

medición (ver aniba) o se reconocen activos o pasivo s adicionales para reflejar la nu eva in formación 

obtenid a sobre los hechos y circunstancias que exist i eron a la fecha de adquisición y que, de haber sido 

conocidos, hubiesen afectado a los montos de activos o pasivos reconocidos a dicha fecha . 
 

f. Activosfi nancieros 
 

Los activos financieros se clasif i can en las siguien tes categorías : acti vos financieros 'a valor razonabl e 

con cambios a través de resultados' ("FVTPL", por su s siglas en inglés), inversiones 'conservadas al 

vencimiento ', acti vos financieros 'disponib les para su venta ' ("AFS", por sus siglas en inglés) y 

'préstamos y cuentas por cobrar'. La clasificación depende de la natu raleza y propósito de los acti vos 

financi eros y se determin a al momento del reconocimiento i nicial. Todas las compras o ventas de 

activos financieros rea l izadas de forma habitual se reconocen y el iminan con base en a la fecha de 

negociación. Las compras o ventas rea lizadas de forma habitu al son aquellas compras o ventas de 

acti vos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por 

norm a o costumbre en dicho mercado. 

 
l . Método de la tasa de interés efectiva 

 
El método de interés efectivo es un método para calcul ar el costo amortizado de un instrumento 

de deuda y de asignación del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de  

i nterés efecti va es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo 

todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte i ntegral de la tasa de 

interés efectiva, costos de la transacción y otras primas o descuentos) durante la vida esperada 

del instrument o de deuda o, cuando es apropi ado, un periodo menor, al valor en libros neto al 

momento del reconoc im iento inicial. 
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Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a 

aquellos activos financieros clasificad os como FVTPL. 

 
2. Activos financieros a FVTPL 

 
Los activos financieros se clasifican como FVTPL los activos son (i) la contraprestación 

conti ngente que sería pagada por un adquiriente como parte de una combinación de negocios en 

la cual se apl ique IFRS 3, (ii )cuando se conservan para ser negociados o (iii)  se designa n como 

FVTPL . 

 
Un activo financiero se clasifi  ca como mantenido con fines de negociación si: 

 
Å Se compra pri ncipa lmente con el objetivo de vender l o en un periodo coito;o 

Å En su reconocimiento  inicial , es pmte de una cartera de instrum entos financieros 

identificados que la Entidad administra conjuntamente, y para la cual existe u n patrón 

real reciente de toma de utilidad es a corto plazo; o 

Å Es un derivado que no está designado y es efectivo como instrumento de cobertura. 

 
Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negoc iación o la 

contraprestación contingente que sería pagada por un adquiriente como parte de una 
combinación de negocios podr ía ser designado como un activo financiero a valor razonable con 

cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si : 

 
Å Con dicha designación se elimina o reduce significativamente una inconsistenci a de 

val uación o reconocimiento que de otra manera surgiría; o 

Å El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos 

financieros o de ambos, el cual se admin istra y su desempeño se evalúa sobre una base 

de va lor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de administración de 

ri esgos e inversión de la Entidad , y se provea internamente información sobre ese gru po, 

sobre la misma base; 

Å Forma pa1te de un contrato que contenga uno o más instrum entos derivad os implícitos y 

la lAS 39 permita que la totalidad del contrato híbrido sea designado como de va lor 

razonable con cambios a través de resu ltados. 

 
Los activos financieros a va l or razonable con cambios a través de resultados se registran a va lor 

razonable, reconociendo en resul tados cualquier utilidad o pérd ida que surge de su revaluaci ón . 

La utilidad o pérdida neta recon ocida en los resu ltados incluye cualquier dividend o o interés 

obtenido del activo financiero y se inclu ye en el rubro de 'otros ingresos y gastos' en el estad o 

de resu l tados y otros resul tados integra les/resul tados. El valor ra zonabl e se determina de la 

forma descrita en la Nota 16. 

 
3. Activos  financiero s disponib l es para  su vent a 

 
Los activos financieros disponibles para su venta son instrumentos financieros no derivados que 

se designan como disponible s para su venta o que no son clasificados como (a) préstam os y 

cuentas por cobrar, (b) inversiones mante nidas hasta el vencimiento o {e) activos financieros a 

va lor razonable con cambios a través de resu l tados. 

 
El valor razon able de los activos monet arios disponibles para su venta denominados en moneda 

extranjera, se determina en esa moneda extranjera y se convie te al tipo de cambio de cierre al 

final del periodo que se informa. Las ganancias y pérd idas en cambio de moneda extranjera que 

se reconocen en los resultados, se determinan con base en el costo amortizado del activo 

monetario . Otras ganancias y pérdida s en cambio se reconocen en otros resultados integra l es. 

 
4. Préstamos y cuentas por cobrar 

 
Las cuentas por cobrar a cl ientes, préstamos y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o 

determinab les, son activos financieros no derivados que no se negocian en un mercado acti vo.. 

Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo clientes y otras cuentas por cobrar se va l úan al 

costo amortizado u sando el método de interés efectivo, menos cual quier deterioro. 
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva , excepto por las 

cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmateria l. 
 

5. Deteri oro de activos financieros 
 

Los activos financi eros distintos a los activos financieros a valor razonable con camb ios a 

través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo de 

reporte. Se considera que los activos financieros están deteriorad os, cuando existe evidencia 

objet iva que, como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrid o después del 

reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversión han 

sido afectados . 
 

Para los instrumentos de capital cotizados y no coti zados en un mercado activo clasificados 

como disponibles para su venta, un descenso sign ificativo o prolongado del valor razonable de 

los valores por debajo de su costo, se considera evidencia objetiv a de deterioro. 
 

Para todos los demás activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podría incluir: 
 

Å Dificultades financieras significativas del emisor o contrapatte; 

Å Incumpli m iento en el pago de los intereses o el principa l ; 

Å Es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizac ión financiera; o 
Å La desapari ción de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 

financieras. 
 

Para ciettas categorías de activos financieros, como cuentas por cobrar a cl ientes, l os activos 

que se sujetan a pruebas para efectos de deterioro y que no han su frido deterioro en forma 

individua l , se  incluyen en la evaluación de deterioro sobre una base colectiva. Entre la 

evidencia objeti va de qu e un a cartera de cuenta s por cobrar podría estar deteriorada, se podría 

incluir l a experiencia pasada de la Entidad con respecto a la cobranza, un incremento en el 

número de pagos atrasados en la cattera que superen el periodo de crédito promedio de 32 días, 

así como cambios observables en las condiciones económicas nacionales y locales que se 

correlacionen con el incumpl i miento en los pagos. 
 

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por 

deterioro que se reconoce es la diferencia entre el val or en libros del activo y el valor presente 

de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 

financiero. 
 

Para los activos financieros que se contabili cen al costo, el impotte de la pérdida por deterioro 

se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el va lor presente de los flujos 

futuros de efectivo estimad os, descontados a la tasa actual del mercado de cambio de un activo 

financiero similar. Tal pérd ida por deterioro no se revettirá en los periodos posteriores. 
 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para 

todos los activos financieros , excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en 

libros se reduce a través de una cuenta de estimación para cuentas de cobro dudoso. Cuand o se 

considera que un a cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimación. La 

recuperación posterior de los montos previam ente eliminados se convi ette en un crédito contra 

la estimación. Los cambios en el valor en l ibros de la cuenta de la estim ación se reconocen en 

los resultados. 
 

Cuando se considera que un activo financiero disponible para l a venta está deteriorado , las 

utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se 

reclasifican a los resu l tados del peri odo. 
 

Para acti vos financiero val u ados a costo amortizado, si , en un periodo subsecuente, el i mporte 

de la pérd ida por deterioro disminuye y esa disminución se puede relacionar objet ivamente con 

un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deter i oro 

previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros 

de la inversión a la fecha en que se reversó el deterioro no exceda el costo amorti zado que  

habría sido si no se hubiera reconocido el deterioro . 



 

g. Clasificación de costos y gastos 
 

Se presentan atendiendo a su función debido a que esa es la práctica del sector al que pe11enece la 

Entidad. 
 

h. . Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

Consisten principalmente  en depósitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a 

co11o plazo, de gran liquidez, fácilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significat i vos 

de camb ios en va lor. El efectivo se presenta a valor nom inal y los equ i valentes se va l úan a su va lor 

razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los ingresos y gastos financieros del período. 

Los equivalentes de efectivo están representados principalmente por inversiones a plazos menores a 3 

meses. 
 

i. Inventarios 
 

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o va lor neto rea lizable, el menor . Los costos, 

incluyendo una porción apropiada de costos indirectos fijos y variables, se asignan a los inventarios a 

través del método más apropiado para la clase particular de inventario, siendo valuado a costo 

promedio. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 

terminación y los costos necesarios para efectuar su venta. 
 

j. Arrendamientos 
 

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 

sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficio s inherentes a la propiedad. Todos los 

demás arrendamientos  se clasif ican como operativos. 
 

Los activos que se mantienen como arrendamientos financieros se reconocen como activos de la 

Entidad a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los 

pagos mínimos del arrendam iento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de 

posición financiera como un pasivo por arrendamiento financiero. 
 

Los pagos por arrendamiento financiero se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción de 

las obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo 

remanente del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resu ltados, a menos que puedan 

ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme a la política 

general de la Entidad para los costos por préstamos. Las rentas contingentes se reconocen como gastos 

en los períodos en los que se incurren. 

 
Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de 

l ínea recta , durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte más representat iva 

otra base sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el patrón de los benefic ios del 

arrenda miento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los períodos en 

los que se incurren. 

 
k. Propiedades, planta y equipo 

 
Las propiedades, planta y equipo se reconocen al costo de adqui sición menos depreciación. El costo 

incluye erogaciones que son directamente atribuibles a l a adquisi ción del activo. El costo de activos 

constru idos incluye el costo de materia les, mano de obra directa, y cua lquier otro costo directamente 

atribuible para poner el activo en condiciones del uso que se pretende, costos de desmantelamien to y 

remoción del activo, y, en el caso de activos calificables, l os costos por préstamos capitalizados 

conforme a la política contable de la Entidad. 

 
A la fecha de transición a IFR S, 1 de enero de 20 JI , la mayor parte de estos activos, correspondientes 

a seis plantas y sus respectivos terrenos, instalaciones, y maqui naria y equipo, fueron reconocidos a su 

valor razonable (Ver Nota 4). 
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La depreciación se cal cula conforme al método de línea recta, tomando en consideración l a vida útil 

del activo relacionado. Cada componente de activo fijo  con costo signifi cativo en relación al costo 

total se deprecia por separado. La vida útil de los activos se muestra a cont inuación: 

 
Vida útil estimada 

 

Planta e instalaciones 30 

Maquinaria y equipo 14 
Equipo de transpm1e 6 

Equipo de cómputo 3 

Mobiliario y equipo de oficina 10 

 
Las propiedades que están en proceso de construcción para fines de producción, suministro ,  

administ ración o para propósitos aún no determinados, se regi stran al costo menos cualquier pérdida 

por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y, en el caso de activos 

calificables, l os costos por préstamos capitalizados conforme a la política contable de la Entid ad. La 

depreciación de estos activos, al igual que en otras propiedades, se inicia cuando los activos están 

listos para su uso planeado. 

 
El mobi liario y equipos se presentan al costo menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida 

acumu lada por deterioro. 

 
La depreciación se reconoce y se lleva a resultados el costo o l a valuación de los activos, (distintos a  

los terrenos y propiedades en construcción) menos su valor residual, sobre sus vidas útile s utilizand o el 

método de línea recta. La vida útil estimada, el valor residua l y el método de depreciación se revisa al 

final de cada año, y el efecto de cualquier cambio en la estim ación registrada se reconoce sobre una 

base prospectiva. 

 
Los acti vos mantenidos bajo arrendamiento financi ero se deprecian con base en a su vi da útil estimada 

al igual que los activos propios o, si l a vida es menor , en el pl azo de arrendamiento correspondiente. 

Sin embargo, cuando no existe l a ce11eza razonable de que l a propiedad  se obtiene al final del plazo del 

arrend amiento, l os activos se amm1i zan en el períod o más corto entre la vida del arrendam iento y su 

vida út i l. 

 
Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere 

obtener beneficio s económicos futuros que deriven del uso contin uo del activo. La utilidad o pérdida 

que surge de la venta o retiro de una partida de propi edades, planta y equi po, se calcula como la 

diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en l ibros del activo, y se reconoce en 

los resultados. 

 
l. Otros activos 

 
Están representados por: i) marcas l as cuáles se regi stran a su costo de adquis ición, no se am011izan y  

se sujetan a pruebas de deterioro, ii)  crédito mercantil , iii)  otras inversiones en entidade s en las que se 

tienen control conjunto y en l as que no se ejerce influencia significativa, y iv) gastos de instalación que 

se registran a su costo y se amortizan en l ínea recta. 

 
1. Activos intangibles 

 
Los activos intangibles adquir idos de forma separada se reconocen al costo de adquisición 

menos l a amortización acumulada y la pérdida acumulada por deterioro . La amortización se 

reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, 

va lor residual y método de am011i zación se rev i san al final de cada año, y el efecto de cualquier 

cambio en la estimación regi strada se reconoce sobre una base prospecti va. Los activos 

intangibles con vida út il  indefinida que se adquieren por separado se regi stran al costo menos 

las pérdidas por deterioro acumu ladas. 
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Activo s intangible s adquir idos en un a combin ación de negocios 

 
Cu ando se adquiere un activo intangible en una combinación de negocios y se reconoce n 

separadamente del créd ito mercantil , su costo será su valor razonable en la fecha de adqui sición 

(que es considerado como su costo). 

 
Con posterioridad  a su reconocimiento  inicial , un activo intangible adquirido en  un a 

combinación  de negocios  se reconocerá por su costo menos  la amo11ización acumu l ada y el 

importe acumulado de las pérdidas  por deterioro, sobre la misma  base que los activos 

intangibl es que se adqui eren de forma separad a. 

 
Ba j a d e activo s int angible s 

 
Un activo intangible se da de baja por venta, o cuando no se espera tener  benefic i os económicos 

futuros por su  uso o disposición. Las gananc ias o pérdidas que surgen  de la baja  de un  activo 

intangible, medido como  la diferencia entre los i ngresos  netos y el va lor en  l ibros del activo, se 

reconocen en  resultados  cuando el acti vo sea dado de baja . 

 
11. Crédito    mercantil 

 
El créd ito mercantil que surge por la adquisición de un negocio se reconoce al costo 

determ inado a la fecha de adquisición del negocio men os las pérdidas acumu ladas por 

deterioro, si existieran . 

 
Para fines de evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada unid ad generadora de 

efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) de la Entidad , que se espera será 

beneficiada por las sinergias de la combinac ión. 

 
El deterioro de un a unidad generado ra de efectivo a la que se le ha asignado créd ito mercant il  se 

prueba anualmente, o con mayor frecuencia cuando existen ind icios de que la unid ad pueda 

estar deteriorada. Si el monto recuperable de la un idad generad ora de efectivo es menor a su 

va lor en libros, la pérdid a por deterioro se asigna primero para reducir el valor en libros de 

cualquier crédito mercantil asignado a la unidad y posteriormente a los otros activos de la 

un idad de manera  prorrateada y con base en el valor en l i bros de cada activo dentr o de la 

un idad. Cualquier pérd ida por deterioro del créd ito mercant il  se reconoce directamente en la 

utilidad o pérdida en el estado de resultados consolidado. Una pérdida por deterioro reconocida 

al crédito mercantil  no se reversa en per iodos poster iores. 

 
A l  disponer de la unid ad generadora de efectivo rel evante, el  monto de crédito mercantil  atribuible se 

i ncluye en la determinación de la utilidad o pérdida al momento de la disposición. 

 
m . Costos por préstamos 

 
Los costos por préstamos genera l es o atribuib les directamente a la adquisición, construcción o 

prod ucción de activos para su uso o venta 'activos cal ificables', l os cuales constit u yen activos que 

requieren de un período de tiempo substancial hasta que están listos para su uso o venta, se ad icionan 

al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su u so. Los 

costos sujetos a capita li zación incluyen diferencias cambiaría s relacionadas con préstamos 

denominados en moned a extranjera, y estos se consideran como un ajuste al gasto por interés hasta el 

equivalente a un gasto por interés en moneda local. 

 
El ingreso que se obtiene por la inversión temporal de fondos de préstamos específicos pendientes de 

ser utilizados en activos calific ables, se deduce de los costos por préstamos elegibl es para ser 

capit al izados. 

 
Todos los otros costos por préstam os se reconocen en resu ltados durante el períod o en que se incurren. 
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n. Deterioro de activos de larga duración en uso 
 

Al  fi nal de cada período, l a Entidad revisa los va l ores en l ibros de sus acti vos tangibles e i ntangibl es a 

fin de determi nar si  exi sten  indicios de que estos activos han su fhdo alguna pérdida  por deterioro. Si 

ex i ste algún indicio, se cal cula el monto recuperab le del activo a fin de determ i nar el monto de l a 

pérd ida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperab le de un  

acti vo individual , l a Enti dad estima el monto recuperable de la un idad generadora de efectivo a la que 

pe1ten ece dicho activo. Cuand o se puede identifi car un a ba se razonab le y consistente de distri bución , 

los activos corporat i vos tambi én se asignan a las un i dades generadoras de efect i vo individuales, o de lo 

contrario, se asignan al grupo más pequeño de unidades generadoras de efect i vo para los cuales se 

puede identificar un a base de d istri bución razonable y consi stente. 
 

El monto recuperable es el mayor entre el va lor razonable menos su costo de venta y el va lor de uso. 

A l evaluar el va lor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presen te 

ut i l izando un a tasa de descuento antes de impu estos que refleje la eval uación actual del mercado 

respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo para el cual no se han 

aju stado las estimaciones de fl ujos de efectivo fut uros. 

 
Si se estima q ue el monto recuperable de un activo (o un idad generadora de efecti vo) es menor que su 

valor en l i bros, el va lor en l i bros del activo (o unid ad generadora de efecti vo) se reduce a su monto 

recuperab l e. Las pérd i das por deterioro se reconocen  inmedi atamente en  resul tados. 

 
Cuando una pérd ida por deterioro se revie11e posteriormente, el va lor en l ibros del act i vo (o unidad 

generadora de efectivo) se aumenta al valor estima do revisado a su monto recuperable, de tal ma nera 

que el valor en l i bros incrementado no exceda el va lor en l ibros q ue se habría determinado si no se 

hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o un idad generadora de efectivo) en 

años anteri ores. La reversión de una pérdida por deterioro se reconoce in mediatamente en resultados. 

A l 3 1 de diciembre de 2016, 20 15 y 2014, la Ent idad no presenta indicios de deterioro. 

 
o. Instrumentosfi nancieros derivados - 

 
Los deri vados se reconocen in icialmente al va lor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato 

del derivado y posteriormente se rem iden a su valor razonable al fina l del período que se informa. La 

ganancia o pérdida resultante se reconoce en el estado de resultados integ rales inmediatamente a 

menos que el deri vado esté designado y sea efectivo como u n instrumento de cobertura, en cuyo caso 

la op01tunidad del reconocim i ento en los resul tados dependerá de 1  natura leza de l a relación de 

cobertura. 

 
Un deri va do con un va lor razonab le posi t i vo se reconoce como un act ivo financiero mientras que un 

deri vado con un valor razonable negat i vo se reconoce como un pasi vo financiero. Un derivado se 

presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencim iento del instrumento es mayor 

a 12 meses o más y no se espera su realización o cancelación dentro de los 12 meses. Otros derivado s 

se presentan como activos y pasivos a coito pl azo. 

 
i)  Cobertu ras de flujo de efectivo 

 
La Entidad designa ciertos derivados cobe1turas de transacciones pronosti cadas altamen te 

prob ables, o cobe1turas de riesgo de moneda extranjera de comprom isos en fi rme (coberturas de 

fl uj os de efectivo) con respecto al riesgo de precio de gas nat ural y de tipo de cambio. 

 
Al  ini cio de la cobettura, l a Entidad documen ta la relación entre el i nstru mento de cobertura y 

l a pattida cubietta, así como los objetivos de la administración de riesgos y su estrategia de 

administración para emprender diversas transacciones de cobe1tura. Ad i cionalmente, al i n i cio 

de la cobertura y sobre una base conti nua, se documenta si el instrumento de cobettura es 

al tament e efectivo para compensar la exposición a los cambios en el valor razonable o los 

cambios en los flujos de efecti vo de la pattid a cubierta. 
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La porción efectiva de los cambios en el valor razonable de los deri vados que se designan y 

calif ican como cobertura de flujo de efectivo se reconoce en otros componentes de la utilidad 

integral. Las pérdid as y ganancias relativas a la porción no efectiva del instrumento de 

cobertu ra, se reconocen inmediatamente en el estado de resu ltados integrales, y se incluyen en 

el rubro "Valuación de i nstrum entos financieros deri vados". 

 
Los montos previamente reconocidos en los otros com ponentes de la ut i l idad  integral y 

acum ulados en el capital contable, se reclasifican a los resul tados en  los períod os en  los que l a 

partida cubierta se reconoce en los result ados integrales, en el mi smo rubro de la pattida 

cu bierta reconocida. Sin embargo, cuando una transacci ón pronosticada que está cubierta da 

lugar al reconocimi ento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdida s o 

ganancias previam ente acumul adas en el capital contable, se tran sfieren y se incluyen en la 

valuación ini cial del costo del activo no financiero o del pasivo no financiero. 

 
La contabilización de cobetturas se discontinúa cuando la Entid ad revoca la relación de 

cobettura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ej erce, o cuando 

deja de cumplir con los criterios para la contabilizaci ón de cobetturas. Cualquier ganancia o 

pérd ida acumulad a del instrum ento de cobertu ra que haya sido reconocida en el capital 

continuará en el capital hasta que la transacción pronosticada sea finalmente reconocida en los 

resultados. Cuando ya no se espera que la tran sacción pronosticada ocurra, la ganancia o 

pérdida acumulada en el capital , se reclasifi cará inmed iatamente a los resultados. 

 
La Nota 16 incluye detalles sobre el valor razonable de los instrumentos derivados usados para 

propósitos de cobertura . 
 

p. Provisiones 

 
Las provision es se reconocen  cuando  la Entidad  tiene  una  obligación  presente (ya sea legal o asumi da) 

como resultad o de un suceso pasado, es probable que l a Entidad tenga que liq u idar la obli gación, y 

puede  hacerse una estimación  confi able del  i mporte de la obli gación. 

 
El  i mporte reconocido como provis i ón  es l a mejor est imación  del desembolso necesario para l iquidar 

la obl igación presente, al final del períod o sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y l as 

incertidumbr es que rodean a la obli gación. Cu ando se valúa un a provisión usando los flujos de efecti vo 

estim ados para liqu idar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos 

flujos de efectivo. 

 
Cuando se espera recuperar de un tercero algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 

l iquidar una provisión , se reconoce una cuent a por cobrar como u n activo sólo si es vi ttu almente cierto 

que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente. 
 

q. Beneficios  a empleados 
 

Beneficios a empl eados por terminación y retiro 

 
Las apottaciones a los planes de benefi cios al retiro se reconocen como gastos al momento en que los 

empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuci ones. 

 
En  el  caso de l os p lanes de beneficios definidos, que incluyen  prima de ant igüedad, su  costo se 

determin a  utili  zando  el  método de crédi to unitari o proyect ado, con  valuaciones actuari ales que se 

real izan al final de cada period o sobre el  q ue se i nforma. Las remed i ciones, que incluyen l as gananci as 

y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en  el  piso del  activo (en su caso) y el retorno del plan  

de activos (excluidos los i ntereses), se refl eja de inmediato en  el  estado de  posición  financi era  con 

cargo o crédito que se reconoce en otros resultad os integral es en el período en que se incurren. Las 

remed iciones que reconocen en otros resultados integrales se reconocen de inmediato en las utilid ades 

acum uladas y no se reclasifica a resultados. Costo por servicios pasados se reconoce en resul tados en  

el período de la modifi cación al plan . Los intereses netos se calcul an aplicando l a tasa de descuento a l 

ini cio del período de la obligación el activo por beneficios definidos. Los costos por beneficios 

definidos se clasif i can de la siguiente manera: 
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Å Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados , así 

como las ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones). 

Å Los gastos o ingresos por interés- netos. 

Å Remediciones. 

 
La Entidad presenta los dos primeros componentes de los costos por beneficios definidos como u n 

gasto o un ingreso según la partida . Las gana ncias y pérdidas por reducc ión del servicio se reconocen 

como costos por servicios pasados. 

 
Las obl igaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de posición financiera consolidado , 

representan l as pérdidas y ganancias actuales en los planes por beneficios definidos de la Entidad. 

Cualquier ganancia que sutja de este cálculo se limita al valor presente de cualquier beneficio 

económico disponible de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan. 

 
Cu alqui er obl igación por indemni zac ión se reconoce al momento que la entidad ya no puede retirar la 

ofetta de indemnizac ión y/o cuando la entidad reconoce los costos de reestructuración relacionados . 

 
Beneficios a l os empleados a corto plazo y otros beneficios  a l argo plazo 

 
Se reconoce un pasivo por beneficios que cotTespondan a los empleados con respecto a sueldos y 

salarios, vacacio nes anuales y licencia por enfermedad en el periodo de servicio en que es prestado por 

el impotte no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio. 

 
Los pa sivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valúan al imp01te no 

descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio. 

 
Los pasivos reconocidos por otros beneficios a largo plazo se valú an al valor presen te de las sali das de 
efectivo futuras estimad as que l a Entidad espera hacer relacionadas con los servicios proveídos por los 
empleados a la fecha de reporte. 

 
Patticipaci ón de los trabajadores en las utilidades ("PTU") 

 
Con mot ivo de l a Ref orma Fiscal 2015, al 3 1 de diciembre de 2016 y 20 15 la PTU se regi stra en los 

resultados del ailo en que se causa y se presenta en el rubro  de gastos de operación  en el  estado 

consolidado  de  resultados  y  otros resultados   integrales. 

 
r. Impu estos a la utilidad 

 
El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la util idad causados y los 

impuestos a la utilidad diferid os. 

 
i)  Impuestos a la uti lidad causados 

 
El impuesto causado calcul ado corresponde al impuesto sobre la renta ("ISR") y se regi stra en 

los resu ltados del ailo en que se causa. 

 
ii)  Impuestos a la utilidad difer idos 

 
Los impuestos  a l a utilidad  diferidos se reconoce  sobre  las diferencia s temporales entre el valor 

en  libros de los activos y pasivos  inclu idos en los estados financieros y las bases  fiscales 

correspond ientes ut il izadas  para  determinar  el resultado  fiscal , la tasa correspondientes  a estas 

diferencias  y en su caso se  incluyen  l os beneficios de las pérdidas  fiscales por amortizar y de 

algun os créditos fiscales. El  activo o pasivo  por impuesto  a la utilidad  diferido se reconoce 

generalmente para todas  l as diferencia s fiscales  temporales . Se reconocer á  un  activo por 

i mpuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibl es, en la medida en que 

resulte probable que la Entidad disponga de u ti lidades fiscales futuras contra las que pueda 

aplicar esas diferencias temporales deducibles . Estos acti vos y pasivos no se reconocen si las 

diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del reconoc im iento in icial (distinto al de 

la combinación de negocio s) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta el 

resultado fiscal ni el contable. 
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Se reconoce un pas i vo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravab l es asociadas 

con i nversiones en subsidiarias y asociadas, y patticipaciones en negocios conjuntos, excepto 

cuand o la Entidad es capaz de controlar la reversión de la diferencia temporal y cuando sea 

probable que la diferencia tempora l no se reversará en un futuro previsible. Los activos por 

impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporales asociadas con dichas inversiones y 

participaciones se reconocen únicamente en la medida en que resu lte probable que habrán 

utilidades fiscales futuras suficientes contra las que se utilicen esas diferencias temporales y se 

espera que éstas se reversarán en un futuro cercano. 

 
El valor en l ibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 

cada período sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que 

no habrán utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte 

del activo. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valúan empleando las tasas fiscales que se 

espera aplicar en el período en el que el pasivo se pague o el activo se realice , basándose en l as 

tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del 

período sobre el que se informa. 

 
La valuación de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales 

que se derivarían de la forma en que la Entidad espera, al final del período sobre el que se 

informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos. 

 
ii i)  Impuestos causados y diferidos 

 
Los impuestos causados y diferidos se reconocen como ingreso o gasto en resultados , excepto 

cuando se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros 

resultados integrales o directamente en el capital contable, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera de los resultados; o cuando surgen del reconocimiento inicial de una 

comb inación de negocios. 
 

s. Pasivosfinancieros 
 

a) Clasificación  como deuda 

 
Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos financieros de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual. 

 
b) Pasivos financieros 

 
Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable con cambios a través de resultados o 

como otros pasivos financieros. 

 
e) Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados 

 
Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo 

financiero que se clasifica para fines de negociación o se designa a su valor razonable con 

cambios a través de resultados . 

 
Se clasifican con fines de negociación  los instrumentos financiero s derivados excepto los que 

son designados y son efectivos como cobertura . 

 
d) Otros pasivos financieros 

 
Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valúan inicialmente a va lor razonable , 
neto de los costos de la transacción. 

 
Posteriormente se valúan al costo amottizado usando el método de tasa de interés efectiva, 
reconociendo los gastos por interés sobre una base de rendimiento efectivo. 
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t. Transacciones en moneda extranjera 
 

A l preparar los estados financieros de cada entidad, las transacciones en moneda dist inta a l a moneda 

funcional de l a entidad (moneda extranjera) se reconocen utili  zand o los tipos de cambio vigentes en l as 

fechas en que se efectúa n las operaciones. A l final de cada periodo, l as pattidas monetarias 

denom inadas en moneda extranjera se reconvietten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las 

partida s no monetari as registradas a valor razonable, denominada s en moned a extranjera, se 

reconvietten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determinó el valor razonable. Las 

pattida s no monetarias que se calcul an en términos de costo histórico, en moneda extranjera, no se 

reconvietten . 

 
Las diferencias en tipo de cambio se reconocen en los resultados del periodo, excepto por: 

 

Diferencias en tipo de cambio proveni entes de préstamos denom inados en moneda s extranjeras 

relacionados con los activos en construcción para su uso productivo futuro, las cua les se 

incluyen en el costo de dichos activos cuand o se consideran como un aju ste a los costos por 

intereses sobre dichos préstam os denominados en monedas extranjeras; 

Diferencias en tipo de cambio proveni entes de tran sacciones relacionadas con cobertu ras de 

riesgos de tipo de cambio (ver Nota 16) relacionada con las políticas contables pa ra cobetturas); 

y 

Diferencias en tipo de cambio proveniente s de partidas monet arias por cobrar o por pagar a un a 

operación extranjera para la cual no está planifi cado ni es posibl e que se reali ce el pago 

(formando así patte de la inversión net a en la operación extranjer a), l as cuales se reconocen 

inicial mente en el otros result ados integrales y se reclasifican desde el capital contable a 

uti l idades o pérd idas al vender total o parcia l mente,  la inversión neta. 
 

Para fines de la presentación de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos en moneda 

extranjera de la Entidad se expresan en pesos mexicanos, util izando los tipos de camb i o vigentes al 

final del periodo. Las partid as de ingresos y gastos se convierten a los t ipos de cambio promed io 

vigentes del per iodo, a menos que éstos fluctúen en forma signi ficativa, en cuyo caso se util izan los 

tipos de cambio a la fecha en que se efectúan l as tran sacciones. Las di ferencias en tipo de cambio que 

surjan , dado el caso, se reconoce n en los otros resultados integral es y son acumuladas en el capita l 

contable (atribuidas a las patticipac iones no controladoras cuando sea apropiado). 

 
En la venta de un a operación extranjera (es decir, venta de toda la participación de la Entidad en una 

operación extranjera, o una  disposición  que  involucre una  pérdida de control en  la subsidiaria que 

i ncluya  un a operación extranjera , pérdida  de control  conjunto sobre una  entidad contro lada 

conjuntamente que i ncluya  un a operación extranjera, o pérdid a de  la  i nfluencia significativa  sobre un a 

asociada  que incluye una  operación  extranjera), todas  las diferencias en  tipo  de cambio  acumuladas 

relacionadas con esa operación atribuibl es a  la Entid ad  se reclasifican  a l os resultados. Cualqui er 

diferencia en  cambios que haya  sido previamente  atribuida  a las part icipaciones no controladoras se da 

de baja, pero sin  reclasi ficarla a  los resu ltados. 

 
En  la disposición parcial de una subsidiaria (es decir, cuando no hay pérd ida de control ) que incluye 

un a operación extranjera, l a Entidad  volverá a atribui r  la participaci ón  proporc ional del  impmte 

acum u lado de l as diferen cias en cambio reconocidas en  l os otros  result ados integrales a l as 

part icipaciones no controladoras en esa operación extranjera . En cualquier otra di sposición parcial de 

un a operación extranjera (es decir, de asociadas o entidades controladas conjuntamente que no 

invol ucre una pérdida de influencia significativa o control conjunto) la Entidad reclasificará a 

resu ltados solamente la pattic ipación proporcional del impotte acumulado de las diferencias en 

cambio. 

 
Los aju stes correspond ientes al crédi to mercantil  y el valor razonabl e generados en l a adqu isi ci ón de 

una operación en  el extranjero se consideran como activos y pasivos de dicha operación  y se 

convierten  a l tipo de cambio vigente al cierre. Las diferencia s de cambio resultantes se reconocen  en 

otros  resultad os  integrales. 
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u. Reconocimiento de ingresos 

 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 

cuent a el impotie estimado de devoluciones de cl ientes, rebajas y otros descuentos similares. 

 
i) Venta de b ien es 

 

Los ingresos  por l a venta de bienes deben ser reconocidos  cuando  se cumplen  todas y cada una 

de las siguientes  cond i ciones: 
 

Å La Entidad ha transferido al comprador los riesgos y beneficio s significativos que se 

derivan de la propiedad de los bienes; 

Å La Ent idad  no conserva  para  sí ninguna  implicación  en  la gestión continua de los bienes 

vendidos,  en el  grado usua l mente asociado con la propiedad,  ni  retiene el control efectivo  

sobre  los  mismos; 

Å El impm1e de los ingresos puede valuarse con fiablemente; 

Å Sea probabl e que la Entidad  reciba  los beneficios  económicos  asociados con  l a 

transacción;  y 

Å Los costos incurridos, o por incurri r, en relación con la transacción pued en ser valuados 

confiablemente. 

 
ii)  Ingre sos por intereses 

 
Los ingresos por i ntereses se reconocen cuando es probable que los benefic ios económicos 

fluyan hacia la Entidad y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los 

ingresos por intereses se registran sobre una base periódi ca, con referencia al saldo insoluto y a 

la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de 

efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financi ero y lo iguala con 

el importe neto en li bros del activo financiero en su reconocimiento inici al. 

 
v. Utilitlatl  por acción 

 
La utilidad básica por acción ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada 

correspondient e a la pat1i cipa ción controladora entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en 

circulación durante el ejercicio. 
 
 
4. Juicios contables críticos y fuentes clave para la estimación de incertidumbre s 

 
En la apl icación de las políticas cont ables de la Entid ad, las cuales se descri ben en la No ta 3, l a 
admini stración de la Entidad debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los impoties de activos y 

pasivos.  Las estimaciones y su puestos  asociados se basan  en  l a experiencia históri ca y otros factores que se 

consideran  como  relevantes.  Los resultados reales  podrían  diferir  de dichos estimados. 

 
Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre un a base periódica. Los ajustes a las estimaciones 

conta bles se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período 

actual como a períodos su bsecuentes. 
 

a. Juicios críticos al aplicar las políticas contables 
 

A continua ción se presentan juicio s críti cos, apatie de aquellos que involucran las estimac i ones (ver 

Nota 4.b), reali zados por la administración durante el proceso de apl i cación de las políticas contables 

de la Entidad y que tienen un efecto significativo en los estados financiero s. 

 
Reconocimiento de ingresos 

 
Al  efectuar su juicio , la administrac ión  de  la Entid ad  consideró los criterios detallados para el 

reconocimiento de ingresos por l a venta de bienes establecidos en l a  l AS  18 I ngresos de 
actividades ordinarias y, pat1icularmente,  la consideración acerca de si  l a Entidad  había 

transferido al comprador  los riesgos y  beneficios  significativos  de  los bienes. 



 

 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios 

definidos de la Entidad 

 
La obligación por beneficios definidos de la Entidad se descuenta a una tasa establecida en las 

tasas de mercado de bonos gubernamentales al final del periodo que se informa. Se requiere 

utilizar el juicio profesional al establecer los criterios para los bono s que se deben de incluir 

sobre la población de la que se deriva la curva de rendimiento. 

 
Mercad er Financial. S.A. de C.V. SOFOM. ENR 

 
La Entidad tiene una inversión en Mercader Financia( , S.A. de C.V. SOFOM, ENR del 13.96% 

del capital de dicha Entidad, de acuerdo con lo estipu lado en la IFRS 28, Inversiones en 

Asociadas por tener el 20% o más de poder de voto, la Entidad ejercería influencia signifi cativa 

y reconocería método de parti cipación. La Entidad considera que no tiene influencia 

significativa por lo que registro su inversión en dicha entidad a costo de adquisición. 

 
b. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones 

 
Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de posición 

financiera y que tiene un r iesgo signifi cati vo de derivar un ajuste en los valore en libros y pasivos 

durante el siguiente period o financiero son como sigue: 

 
La Entidad revisa la estimaci ón de la vida úti l y método de depreciación sobre sus propiedades , 

planta y equipo al final de cada período de repotte y el efecto de cualquier cambio en la 

estimación se reconoce de manera prospectiva. Adicionalmente, revisa los valores en libros a  

fin de determinar si existe un indicativo de que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro. 

Dichas estimaciones se detallan en la Nota 3. 

 
Los factores que considera la Entidad en la estimación de las cuentas de cobro dudoso son 

principalmente  el riesgo de crédito del cliente, cuentas no garantizadas y retraso s considerables 

en la cobranza de acuerdo a los plazos de crédito establecidos. 

 
La Entidad rea li za va luaciones de sus instrumentos financieros derivados que son contratados 

para mitigar el ri esgo de alza en los precios del maíz, del gas natural y fluctuaciones en tipos de 

cambio. Dichas valuaciones utili  zan información observable en mercados activos, cuando se 

encuentra disponible , y, de lo contrario, se utilizan técnica s de valuación. 

 
 

5. Transacciones  no monetarias 

 
Durante el ejercicio, la Entidad celebró las sigu ientes actividades no monetarias de inversión que no se 

refleja n en los estados de flujos de efectivo: 

 
La Entidad adquirió $ 13,3 16, $18,449 y $4,891 de equipo en arrendamiento financiero en 20 16, 20 15 

y 20 14. 

 
Derivado de la consolidación  de Laboratorio s Minkab, S.A. de C.V. se incorporaron a la consolidación los 

acti vos de dicha entidad al31 de diciembre de 2014, el cual no requirió flujo de efectivo por $63,642 (ver 

Nota 9). 
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

 
2016  

 

 
2015 

 

 
2014 

 Efectivo $ 64,520 $ 180,420 $ 47,400 

 Equ i valentes de efectivo 184,882 114 320 303.1 18 

  $ 249 402 $ 294.740 $ 350 5 18 

 

7. 
 

Cuentas y documentos por cobrar 
   

  2016 2015  2014  

 Clientes (1) $ 877,072 $ 805,950 $ 756,4 14 

 Menos: Estimación para cuentas de    
 cobro dudoso   (106 ,957) (92,508) (79,240) 

  770, 115 713,441 677, 174 

 Apoyo  gu bernam ental 71, 176 89, 119 40,018 

 Impuesto al valor agregado por acredita r 
Deudores diversos neto de estimación 

128,696 79,455 64,115 

 para cuentas de cobro dudoso de 20 1 4    
 $56,000 59,54 1 58,182 67,730 

 Otros impuestos por recuperar   6,968   28 187   2 1  075 

  $ 1 036 426 $ 268,385 $ 8ZO 112 

 La estimación para cuentas de cobro dudoso es la siguiente: 

 
2016  

 

 
2015  

 

 
2014  

 Saldo inicial $ (92,508) $ ( 135,240) $ (96,697) 

 Incrementos (15,612) (53,38 1) (38,543) 

 A pli caciones 1 163 96 113  

 Saldos final $ ( 106,252) $ (22,508) $ ( 135,240) 

Las cuentas por cobrar vencidas no deterioradas al 31 de diciembre de 2016, 20 15 y 20 14, son por un total de 

$15,378, $13,282 y $16,968, respectivamente. 
 

Se determina que un a cu enta por cobrar es de dudosa recuperación cuando tiene antigüedad mayor a 180 días. 
 

( 1)  Las cu entas por cobrar a cl i entes incluyen los montos que están vencidos al final del período 

sobre el que se inform a, para lo cu al la Entidad ha reconoci do una estim ación para cuentas de 

cobro dudoso, ya que existe la probabilidad de que el cliente no pagu e, por alguna contingencia 

legal o financiera del cliente o vencimientos. 

 
8. Inventarios 

 

 
2016  

 

 
2015 

 

 
2014 

 Ma íz $ 858,000 $ 679,269 $ 771,75 1 

 Producto terminado 128,947 118,403 127,092 

 Prod ucción en proceso 6,962 6,083 5,079 

 M aterias primas y otros 94,1 93 96,655 89,346 

 Mercancía s en tránsito   16 6 19     

  $ l,I  Q4,221 
 

200,4 1Q $ 223 268 

Los inventarios reconocidos  como costo durante  el  período  fueron  $3,626,957,  $3,486,28 1 y $3,27 1 ,925 al  3 1 

de diciembre 20 16, 2015 y 2014, respectivamente. 
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Bajas o ventas   1 6,604     1,360 20.709 38,673   

Efecto por conversión (8 974) (38 412) (1 965) (2 2 32) {1 529) (53 1 12) 

Saldosal31 dediciembrcde2015 (667.346) (1.518.018) (46.7 15) (66,933) (43,966) (2.342.978) 

Gasto por depreciación (46.981) (72,120) (2.590) (11,352) (10.701) ( 143.744) 
Bajas o ventas   2,805     6,536 5,628 1 4.969   

Efecto por conversión (12 075) !50 052) (2 874) !3 909) !2 340) !71 250) 

 

9. Propíedndcs. pl antu y e<Ju ipo  

  21116  201 211" 

 lnvcrsJÓn $ 4.122 ,803 S 3.816.491 $ 3,478.781 

 
Depreciación acum ulada (2 543 003) 

 
(:> 342 978) (2 131 591) 

  
 

$- l.fl2 8 S 1  2;1 13 i- ....!,JoS;7,l9Q 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

1't:rrcno 
 Pl)l .nla c 

irutitloteio  nc5 
 M 111quiMri  · 

t:(JUÍJ)O 

 Mobil iurio  · 

uipo de or it'in!l 

Equipo de 

c6 mp1110 
 Equipo lle 

tr:1n 1)0rt 
 Pm,-l' Ciften 

proc\'!10 
  

Rd:acc ionn 
  

·rot t ltÅs 

I  nversión                  
Saldos al 1 de enero de 20 14 S 284,536 S 915,224 S 1,769,883 S 46.746 $ 65.225 S 88.850 S 7 1.147 S 55.321 S 3.296,932 

Adquisiciones 
   25,827  102,634  1,547 2,927  8.583  26.375    167,893 

Bajas o vent as      (17.94 1)  (150) (6.601)  (33.972)    (479)  (59.143) 
Efecto de coO\..ersión  729  17,787  49.037  1,733 1,491  1,2 15  2.733    74,725 

Traspasos    38 48  24 135  1 185 16    (65 59 )    ( 1 6? ) 

Saldos al 31 de diciembro de 2014  285,265  997,32 1  1,927,748  51.061 63.205  64,676  34,663  54,842  3,478,781 
Adquisic iones  5.304  2. 168  13,940  705 10.729  16,770  152,279    201,895 

Laboratorios Mink ab, S.A . de C.V .      7,565  159 246    57.982    65.952 
Bajas o ventas  (6.818)  (1,250)  (15.598)  (69) (1.646)  (21,972)    (3,1 57)  (50.510) 
Efecto de conversión  1,137  29,394  80,725  2,780 2,395  1,928  2.988    12 1,347 
Traspasos    4 197  60789  2 574 13 1  10 077  (1 16 742)    (974) 

Saldos al 31 de diciembre de 2015  284.888  1,069.830  2.075,169  57.210 75.060  7 1.479  131.170  51,685  3,816.491 
Adquisicioni!S    10,521  7,895  1,667 3.139  15,987  108,756    147.965 
Bajas o ventas      (4.853)   (6.825)  (6.596)  (232)  (15.744)  (34.250) 

Efecto de conversión  1.451  43,600  1 13.134  4,280 5,942  2.797  2.649    173,853 

Traspasos    63 20  146 889  (12 32ª) 2 1  (791)  ( 178 250)    18.744 

Saldos al31 de diciembre de 2016  Sfl !l2 1. 1 i§Z  z ,,  Q f).2 S_ 77337 S 82.876 S 64.093 S 35.941   
 

 
D preciación acu m ulndA  

Planta e bquiuria Mobili.ario  ·C'QUiiJO !k E quipo de Equi1)() de 

in .-lationcs y equipo nlicina C" Ó mJ)\JIO t ram:porte Totalc 

 

Saldos al 1 de enero de 20 14 S (498,025) S (1.324.626) S (38.801) S (62,692) S (61.170) S (1.985,3 14) 

Gasto por depreciación  (52,153)  (62,803)  ( 1.576)  (8,235)  (11,368)  (136.135) 

Baj "s o ventas  ( 15.136)  (1,647)    14.528  23.439  21 ,184 

Efecto por conversión  (5 312)  (22 696)  {1 170)  (1 2 6)  (862)  (31 326) 

Saldos al 31 de diciembre de 2014  (570.626)  ( 1,4 1 1,772)  (41.547)  (57,685)  (49,961)  (2.131.591) 

Gasto por depreciación  (87.746)  (82.201)  (3.194)  (8,3 12)  (13,185)  (194,638) 

Laboratorios Minkab,S.A . de C.V .    (2.237)  (9)  164)    (2.310) 

 
 
 
 
 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 S .l.126A02l S {. \,.  U2,) S (l  ) ( .ll2.) ) 

 

El inmueble ubicado en Arriaga  Mun i cipio de Chiapa s con un valor  de S3.3 mi ll ones de dólares se encuentra 
en garantía del pagaré con Banco General . S.A. 
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Maquinaria Eq uipo de Equi110 de 

y equipo cóm puto tran sporte 

Act i vos netos en arrendamiento 

financiero al 3 1 de diciembre de 20 16  $ 3.658 $ 18 751 

 
Act i vos netos en arrendamiento 

financiero al 31 de diciembre de 20 15 $ 6.392 $  12.761 

Activos netos en arrendamiento 
 
 
 
10. 

financiero al 31 de diciembre de 20 14 
 

 
Oh·os activos 

$ 3,101 $ 2.377 $ 12.257 

  2016  2015  2014 

 Inversiones en acciones (1) $ 135,226 $ 12 1,15 1 $ 112,073 

 Marcas regi strada s 34,0 1 8 33,392 34,095 

 Gastos de instalación, netos   3 052   5 238   5 096 

  
 

$ 112 226 
 

$ 152182 $ 151 261 

( 1) Las  inversiones en acciones se va l úan  a costo de adquisición.  Su  integración  es la siguiente: 
 

 
 

Mercader Financi al, S.A. 

de C.V. SOFOM, ENR 

%de 2016  2015 2014  
participación 

( 1) 13.96% $ 95,429 $ 95,429 $ 95,429 

Fond o Chiapas, S.A. de 

C.V. (1) 3.66% 4,38 1 4,381 4,381 

LLC Un its (SF México     
Services, LLC.) (1) 1.00%  978 978 

Fondo Capi tal Índ igo,     
S.A. de C.V. (1) 5.08%   35 416   20 363   11 285 

 

$ 135 226 $ 121 151 $ 112 QZ3 

 
Con  base en los acuerdos de accionistas, l a enti dad no asume control ni tiene influencia  sign ificativa  por lo 

que se registran  al costo. 
 

 
11. Negocios conjuntos 

 
El negocio conjun to se contabilizaba utilizando el método de patticipación. Durante 20 15 la Entidad reevaluó 

las condiciones para determinar si tenía control efectivo y se llegó a la determinación de que contaba con 

control efectivo, por lo que a pmtir de 2015 consolida la información financiera de esta empresa. 

 
i) El negocio conjunto que se presenta en inversiones en acciones es: 

 

 
Entidad Act ividad 

Lugar 

dond e operan 2014 
 

Laboratorios Minkab, S.A. de 

c.v. 
Estudio y 

desarrollo de 

derivados de maíz a 

base de ácido 

cinám ico Jalisco 50.00 
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Laborator ios Minkll b, S.A. de C.V. 

2014  

Activos circulantes $ 24.323 

 

Activos no circul antes $ 63.705 

 

Pasivos circulantes $ 133,562 

 
Los montos de los activos y pasivos que se detallaron 

 

anteriormente incluyen lo siguiente: 
Efectivo $ 92 

 

Pasivos financieros circulantes (no incluye cuentas por 

pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y 

provisione s) 

 
Ingresos 

 
Pérdida del año 

 
La pérdida anterior del año incluye lo siguient e: 

Depreciación y amortización 

 
Gastos de operación 

 

 
 

$ 133 293 

 
$ 2 19 

 
$ Cl 5 135) 

 
 

$ 1 063 

 
$ 12 765 

 

Como se menciona en la nota 1 a los estad os financieros consolidados adjunto s, durante 2016 la Entidad y su 

subsidiaria Minsa adquirieron el 50% restante de las acciones de esta empresa. 
 
 

12. Otras cuenta s por paga r y gastos acumulados 

 
2016  

 

 
 

2015  

 

 
 

2014  

 Gastos acumul ados $ 70,980 $ 74,473 $ 59,219 

 Benefici os directos a los empleados 19,264 16,777 15,987 

 Anticipos de clientes  6 404   10 478   5 032 

 
 

$ 96 648 
 

$ 101 128 $ 80.238 

 

 

13. Obligacione s por arrendamientos financieros 
 

Al  3 1 de diciembre de 20 16, 20 1 5 y 2014, la Ent idad celebró contratos de a1Tend amiento financiero 

' capitali zabl e de equipo de cómputo y equipo de tran sporte a 3 años, con pagos mensu ales fi jos. 
 

Pagos mínim os del arrendamie nto 

2016  2015 

 
2014  

 

Menos de un año (Nota 14) $ 14,617 $ 13,625 $ 17,8 16 

Entre u no y tres años (Nota 14)   13 254   13 965   8 826 

 27,87 1 27,590 26,642 

Menos cargos de financiamiento futuros   (2.504)   (2.630)   (2.823) 
 

Va lor de pagos míni mos de renta $ 25.367 &$ 24 96 0 $ 23 819 

Valor presente de pagos mínim os de 

ren 
 

$ 23 916 

 
;¡¡$== 2 3 ,2 2 3 

 
$ 24.204 
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14. Deuda financiera a corto y largo plazo 
 

Tasa de interés 2016  2015 2014  

Corto plazo: 
Créditos revolventes a corto 

plazo en dólares 

estadounidenses ( 1) Varias $ 107,187 $ 112,082 $ 68,367 
Tasa 

1nterbancaria 

de Londres 

Pagaré con Banco General, (LIBOR) + 

S.A. (garantía hipotecaria) 3.5% 20,664 18,785 14,735 

Créditos revolventes a corto 
plazo en pesos mexicanos 
con Financiera Nacional de 
Desarrollo  Agropecuario, 

Rural, Foresta l y Pesquero 6.0% 205,694 

Créd itos revolvente s a cot1o 

plazo en pesos mexicanos Varias 198,427 
Crédito financiero simple en 

pesos mexicanos 8.27% 105,000 7,065 
Créd i to bursátil  en pesos 

mexicanos TIIE+ 1.70  149,342 149,061 

Arrendamiento financiero     
(Nota   1 3) Varias 14 617 13 625 17 816 

$ 453,162 .$ 223,834 $ 455 411 
 

 
Largo p lazo: 

Crédi to si mple a tasa fija en 

 
Tasa de interés 2016  201 5 2014  

pesos mexicanos 7.85% $ $ $ 3,756 
Tasa 

Jnterbancaria 
de Londres 

Pagaré con Banco Genera l , (LIBOR) + 

S.A. (garantía hipotecaria) 3.5% 20,664 33,235 44,204 

Crédi tos revolventes a largo 
plazo en dólares 
estadounidenses ( 1) Varias 8,121 18,346 34,068 

Arrendamiento financiero 
(Nota 13) Varias 13 254 13 965 8 826 

 
$ 42,039 $ 65 546 $ 90 854 

 
La deuda financiera a largo plazo devenga intereses a diferentes tasas. Las tasas de interés al 31 de diciembre 

2016, 2015 y 2014 se ubicaron en un promedio ponderado para moneda nacional en 8.50%, 5.00% y 8.72%, 

respectivamente , en tanto para dólares estadounidenses se ubicaron en 5.00%, 4.90% y 5.00%, 

respectivamente. 
 

Los vencimientos de la porción a largo pl azo de este pasivo al 31 de diciembre de 20 16, son: 
 

20 18 $ 37,764 

2019 4,100 

2020   174 

 

$  42,039 

 
( 1)  Minsa Corporation otorgó en garantía la cuenta por cobrar, inventarios, propiedades , planta y equipo y 

sus activos intangibles para la obtención de los préstamos bancarios. 
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201 6 2015 2014  

 
$ 9.945 

 
$ (4.425) $ ==='"'1.;4¡.9,:,9..) 

 

Al 31  de diciembre de 2016, 2015 y 20 14 existen  l íneas de crédito no utilizadas  por $176,000, $754,213 y 

$147,000, respectivamente. 
 

 
1S. Beneficios  a l os empleados 

 
a. El pasivo se deriva de la prima de antigüedad a los empleado s al momento de su retiro. El monto que 

resu lta de cálculos actuaria l es efectuados por actuarios extemos se determin a bajo el método de crédito 

unitario proyectado. 
 

b. Los valores presentes de estas obl igaciones y las tasas utilizadas para su cálculo son: 
 

2016  2015  2014 

Obl igaciones por beneficios 
definidos $ 52,7!)J_ $ 47_ 088 $ 39 977 

 
c. Las tasas utilizadas en los cálculos actuarial es son: 

 

 
Descuento de las obligaciones 

por benefi cios proyectados a su 

 
2016  2015 2014  

valor presente 7.12% 7.12% 7.12% 

 
Incremento salarial 4.53% 4.53% 4.53% 

 
d. El costo neto del período de las obligaciones laborales, se integra como sigue: 

 
2016  2015 2014 

 
Costo  labora l 

Costo financiero 

 

$ 4,591 

  3 3 17 

 

$ 3,325 

  2 174 

 

$ 2,622 

  2 732 
 

Costo neto del período $ 7. 908 $ 5.409 $ 5.354 
 

Pmtidas de los costos por beneficios definidos reconocidos en otros resultados integrales: 
 

 
 

Costo  l abora l 
 

e. La Entidad por ley realiza pagos equiva l entes al 2% del salario integrado de su s trabajadores (topado) 

al p l an de contr ibución definida por concepto sistema de ahorro para el retiro establecido por ley. El 

gasto por este concepto fue de $4, 190, $ 1 ,840 y $1,507 al 31 de diciembre de 20 16, 2015 y 20 14, 

respectivamente. 
 

f. Cambios en el valor present e de la obligación por beneficios definidos : 
 

 
Va lor presente de la obl igación 

2016  2015 2014 

por beneficios definidos al 1 de    
enero $ 47,088 $ 39,977 $ 38,640 

Costo l abora l del servicio actual 4,591 3,325 2,622 

Costo financiero 3,3 17 2,174 2,732 

Combinaci ón de negocios  7,105  
Nuevas  medi ciones (2,503) ( 1'162) (1,673) 

Pago de beneficios durante el año    (4.902)    (4.33 1)    (2.344) 

 

Valor presente de la obligación 
por beneficio s definid os al 31 

de diciembre $ 52121 $ z 088 $ 32,2ZZ 
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g. Si la tasa de descuento es de 0.50% puntos base más alta (más baja), la obligación por beneficio 

definido aumentaría/( disminuiría) en $756. 
 

h. Si el incremento en el salario previsto aume nta/( disminución) de 0.5%, l a obligación por benefic i o 

definido aumentaría/( disminuiría) en $485. 
 

 
16. Instrumentos financieros derivado s 

 
a. Políti cas contables significativas 

 
Los detalles de las po líticas contabl es significati vas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de 

reconocimiento , bases de va luaci ón y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada 

clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en la Nota 3. 
 

b. Administración del capital 
 

La Ent idad administra su capital para asegurar que l as subsid iarias del grupo estarán en capacidad de 

continuar como negocio  en marcha, mientras  que maxi mizan  el rendimiento  a sus accionistas  a través 

de la optimi zación  de los saldos de deud a y  capital. 
 

La estructura de capital de la Entidad consiste en la deuda neta (los préstamos y el certi ficado bursátil 

como se detalla en la Nota 14 compensados por saldos de efectivo y equivalentes de efectivo) y el 

capi'ta l de la Entidad (compuesto por capital social emitido, reservas y uti l idades acumuladas como se 

revela en la Nota  17 respectivamente). 
 

La Entidad no está sujeta a requerimiento alguno impuesto externamente para la adm inistración de su 

capit al. 
 

El comité de administración del riesgo de la Entid ad revisa la estructura de capital de la Entidad sobre 

una base semestra l. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los riesgos 

asociados con cada clase de capital. La Entidad tiene un índice de endeudamiento especificado de 20% 

- 25% con respecto al capital contable. 
 

Índice de end eudamiento 
 

El índice de endeudamiento del período sobre el que se informa es el siguiente: 
 

 
 

2016  
 

2015  2014  

Deuda (i) $ 495,20 1 $ 359,380 $ 546,325 

Efectivo y equiva lentes de 

efectivo 

 
(249.402) 

 
     (294,740) 

 
     (350,518) 

 

Deuda neta $ 245.799 
 

$ 64 640 
 

$ 195.807 

 

Capita l  contable (ii)  
 

$ J,l12,186 2,248,513 
 

$ 2,252,223 

 

Índice de deuda neta a capital    
contable 28% 22% 11% 

 

La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados), 

como  se describe en l a Nota  14. 
ii          El capital contable incluye todas l as reservas y el capital social de la Entidad que son 

administrados como capita l. 
 

El índice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 está por debajo de lo estipulado por el 

comité de administración. Al cierre del ejerc i cio la Entidad adquirió préstamos bancar ios para 

realizar la compra de maíz del ciclo otoño - invierno. 



 

El índice de endeudam iento al 3 1 de diciembre de 20 15 está por debajo de lo estipu lado por el 

comité de administración debido a que sigue existiendo un desfase en la cosecha de maíz del 

ci clo primavera - verano y por tanto la Ent idad no tuvo necesidad de adquiri r préstamos 

bancarios al cierre del ejercicio. Durante el ejercicio la Entidad real i zó prepago de préstamos 

bancarios que tenía contratados. 
 

El  índice de endeudam iento al  3 1 de diciembre de 20 14 estaba  por debajo de l o estipulado  por 

el com ité de adm inistración  debido a que existía un  desfase  en  la cosecha de maíz del ciclo 

primavera-  verano  y  por tanto  l a  Entid ad no tuvo necesidad de adqui rir  préstamos  bancarios  al 

cierre  del  ejercicio. 
 

c. Categorías de instrumentos finan cieros  

 Las principales categorías de los instrumento s financieros son: 

 
 

2016  

Activosfinancieros 
2015  2014  

 Efectivo y equivalentes de efectivo $ 249,402 $ 294,740 $ 350,5 18 

 Cuentas por cobrar a costo   
am01tizado: 

Cuentas, documentos por cobrar y 

deudores diversos 900,832 860,742 784,923 

Cuentas por cobrar parte s 
relacionadas 1 22,273 

Activos financieros disponibles para 

su venta: 
Inversiones en acciones 135,266 12 1 , 15 1 112,073 

Activos financieros a valor razonable 
con cambios que afectan a 

resultados: 

Instrumentos financieros deri vados 39,8 16  428 

Pasivos financi eros 
Pasivos financieros a valor razonable 

con cambios a través de resultados: 
Instrumentos  financieros derivados  18,971 15,958 

A costo am01tizado (deuda financiera,    
cuentas y docum entos por pagar a    
proveedores , cuentas por pagar a    
partes relacionadas) 1,001,279 790,699 923,954 

d. Objetivos de la administración del riesgofinanciero-  Las actividades que real i za l a Entidad  la 

exponen a una diversidad de riesgos financieros que incluyen: el riesgo de mercado (que incluye el 

riesgo de precios relacionados con su s in sum as tales como maíz y gas natura l , ri esgo cambiario y 

riesgo de tasas de interés), el ri esgo crediti cio y el riesgo de l iquidez. 
 

El Consejo de Administración  aprueba las políticas y procedimientos  para la admi nistració n de riesgos, 

y establece los objetivos sobre la exposición al riesgo. Dicho consejo ha designado e instruido un 

Comité de Riesgos que ha diseiiado el manual  que contiene los objetivos, políticas y procedi mientos 

para la administración integral de riesgos, propone los lími tes de riesgo, y l a estrategia de asignación 

de recursos. El Comité de Riesgos se reúne periódicam ente y el Consejo de Adm inistración revisa los 

objetivos, políticas y procedimientos para l a administración de riesgos. 
 

La Entidad busca minimi zar los efectos negativos potenc iales de estos riesgos en su desempeño 

financiero a través de u n programa genera l de administración de riesgos. Util iza instrumentos 

financieros derivados y no derivados para cubrir algunas exposiciones a los riesgos financieros 

reflejados en el estado de posición financiera (activos y pasivos reconocidos), así como fuera de éste 

(compromisos en firme y transacciones pronosticadas altamente proba bles de ocurri r). La 

ad mini stración de riesgos financieros y el uso de instrument os financieros derivados y no derivados se 

rige por las políticas de la Entidad aprobadas por el Consejo de Admin i straci ón y se lleva cabo a través 

del depa1tamento de tesorería. 
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e. Riesgo de mercado 
 

Las actividades de la Entidad la exponen principal mente a riesgos financieros de precios,cambiarios y 

de tasas de interés. 
 

f. Administmción del riesgo de pr ecios 
 

El precio de maíz, principa l insumo de la Entidad, está expuesto a fluctuaciones significativas debido a 

variables tales como oferta y demanda, clima, políticas gubernamenta les, entre otros. Ad icionalmente, 

otro de los insumes relevantes para la producción es el gas natural , el cual también está sujeto a 

cambi os significativos en precio. 
 

La Ent idad sigue una estrategia de cobertura del precio del maíz, a través de instrument os financieros 

derivados, ya sea con futuros u opciones de compra de maíz. Dichas transacciones de cobertura 

económica no han sido designadas como instrumentos de cobertura desde el punto de vista cont able y, 

por lo tanto, el efecto de las ganan ci as y pérd idas se registraron en los resultados del período en el 

ru bro del costo de ventas. 
 

La Entidad contrata principalm ente instrumentos financieros derivados de cobertura sobre gas natural 

con la final idad de cubrirse de cambios en los precios de dichos subyacentes; así como forwards de 

tipo de cambi o con l a finalidad de cubrir l a exposici ón cambi aría en los pasivos denomin ados en 

dólares estadounidenses que ti ene la Entidad. La negociación con i nstrumentos derivados se real i za 

sólo con instituciones de reconocida solvencia y se han establecido límites para cada institución. La 

política de la Entidad es la de no reali zar operaciones con propó sitos de especul ación con instru mentos 

financieros deri vados. 
 

También sigue una estrategia de cobertura del gas natural a través de intercambio s "swaps" 

cont ratados principalmente con PEMEX-Gas y Petroquímica Básica ("PGPB"). Dado que estas 

transacciones han sido designadas como cobe11u ras de flujo de efectivo, las pérdida s y ganancias 

efectivas de éstos instrumentos se registran en la utilidad integral y se reciclan al costo de venta s 

cuando la transacción pron osti cada se realiza. 
 

Las características de los instrumento s arriba descr itos son : 
 

Nocio nal 

 
Instrum ento Mont o Unidad 

Va lor  razon a bl e 

acti\Åo    (pasi vo) 

2016  

 

Swaps de gas natura l 

Swaps 

Corn European Cargill  

 
Tota l al 3 1 de diciembre de 20 16 

 
600,000 

8,100,000 

1 , 181 

 
MMBTU (*2) 

Peso Mexicano 

Bushels (* 1) 

 
$ 9,70 1 

18,579 

1 1 536 

 
$ 32 816 

 
ocion al 

 
Instrumento Mon to U nidad 

 
Valo r  razonabl e 

activo (pa sivo) 

2015  

 

Corn European Cargi ll  
 

958 
 

Bushels (* 1) 

 

$ (5,893) 

Swaps de gas natural 1,200,000 MMBTU (*2)    (13.078) 
 

Total al 31 de diciembre de 20 1 5 

 
Noc iona l 

 
I nstrume n to Monto U uidad 

$ ( 18 221) 
 

Va lor razo n a bl e 

activo  (pasivo) 

2014 

 

Corn European Cargill  
 

583 
 

Bushels (*  1) 
 

$ 428 

Swaps de gas natural 

 
Total  al  3 1  de diciembre de 20 14 

1,200,000 MM BTU (*2)    (15,958) 

 
( 15, JQ) 
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2016  2015  2014  

Efecto de decremento 

en el estado de 

resultado integrAl 

Efecto de incremento 

en el estado de 

resultado  integra l 

Efecto de incremento 

en el estado de 

resultado integrnl 

 

* 1 Bushels, es una unidad de medida de capacidad para la mercancía sólida, se utiliza en el 

comercio de granos, harinas y otros producto s similares. 

 
*2 MMBTU 's medida de energía cuya defini ción en inglés significa: Million  ofMetric Br i tish 

Thermal Units, es una unidad de medida estándar que representa la cantidad de energía que se 

requiere para elevar la temperatura del agua. 

 
Aná li sis de sensi bi lidad de precios 

 
Los análisis de sensibi lidad que se presentan, con sideran que todas l as variab les se mantienen 

constantes, excepto por aquellas en las que se muestra la sensibilidad. Al  realizar los análisis de 

sensibilidad, cuando se consideran incrementos/decremento s en los supuestos, estos representan  un 

impacto en los resultados y capi tal, un incremento (decremento) resultaría en un incremento 

(decremento) en los resultados y en el capital contable. 

 
La siguiente tabla detalla el incremento en los resultados y capital contable de la Entidad  ante a un 

incremento de 10% en el precio del maíz y de 10% en el preci o del gas natural. En caso de un 

decremento en los precios por el mismo porcentaje, los resultados y capital contable dism inuirían por  

l as mismas cantidades. Dicha fluctuación representa la evaluación de la admin i stración sobre el posible 

cambio razonable en estos precios. El análisis de sensibi lidad incluye únicamente la posición de 

instrumento s financieros al cierre del período que están afectados por cambios en precios. 

 
 
 
 

Instrumento 
 

Swaps de gas natural $ 5,075 $ (6, 188) $ (4,397) 

Corn European Cargill 6,024 (27,080) (387) 

Swaps   5 6 13     
 

$ 1 Z 12       $ (33,268)     $ (4 Z84) 

 
El anál i sis de sensibilidad puede no ser representativo del riesgo de precios durante el período debido a 

variaciones  en  l as posicio nes abiertas. 

 
g. Administmción de/riesgo cambiario 

 
La Entidad está expuesta a riesgo cambiario derivado de saldos y transacciones, que surgen 

principalmente por la compra de ciertos insumos , tales como el maíz, el gas natural, y de deuda 

financiera y cuentas intercompañías, denominados en dólares. 

 
La posición monetaria en moneda extranjera sin incluir los activos y pasivos de las subsidiarias 

extranjeras, es como sigue: 
 

Miles de dólares estadouniden ses (USO) 
 

 
 

2016  

 

 
 

2015  

 

 
 

2014  

 

Activos  monetarios 
 

2,595 
 

5,000 
 

424 

Pasivos monetarios (2,02 1) (4,777) (3,669) 

Pasivos monetarios a largo plazo   ( 1.000)   (2.047)   (4,000) 

 

Posición monetaria (pasiva) activa 

neta en moneda extranjera 

 

 
  <426) 

 

 
  ( 1,824) 

 

 
  <Z 245) 
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Los tipos de cambio vigentes a la fecha de los estados financieros y a la fecha de su emisión fueron 

como sigue: 
 

2016 2015 2014 12 de abril de 2017 

 
Dólar bancario $ 20.6640 $ 17.3398 $ 14.7348 $==..1!8!7.!4::!:4 6 

 

Análisis de sensibilidad de moneda extranjera 
 

La Entidad se encuentra principal mente expuesta a dólares. La Entidad realiza anál isis periódicos  

sobre la sensibilidad de un incremento y de 10% en el peso contra el dólar. El 10% representa la tasa 

de sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario internamente al personal clave de l a 

administración , y representa la evaluación de la admini stración sobre el posible cambio razonable en 

las tasas de cambio. El análisis de sensibi l idad incluye únicamente las pattidas monetarias pendientes 

denominada s en moneda extranjera y ajusta su convers ión al final del periodo para un cambio de 10% 
en las tasas de cambi o. Una cifra positiva (como se aprecia en el cuadro que sigue) indica un 

incremento en los resu ltados donde el peso se fortalece en 1 0% contra el dólar. Si se presentara un 

debilitamiento de 1 0% en el peso con respecto a la divisa en referencia, entonces habría un impacto 

comparable sobre los resultados y los saldos siguientes serían negativos. 
 

 2016 2015 2014 

Sensibilidad de la posición monetaria: 

Resultados y capital contable 

 

$ (426) 
 

 $ (] 824) 
 

$ (7 245) 

E l  anál isis de sensibilidad  puede  no  ser representativo  del  riesgo cambiario durante  el período  debido  a 

variac iones en  l a posición  neta denominada  en  moneda  extranjera. 
 

h. Administración del riesgo de tasas de interés 
 

La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en tasas de interés debido a q ue obtiene préstamos a tasas 

de interés variables. El riesgo es manejado por la Entidad a través de la contratación de techos (caps) y 

pisos (tloors) para tasas de interés. Las actividad es de cobettura se evalúan regularmente para que se 

al i neen  con las tasas de interés y el  riesgo definido; asegurando  que se apliquen  las estrategias de 

cobettura más rentables. 
 

Las exposiciones de la Entidad a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detallan en 

la siguiente sección de administración de riesgo de liquidez de esta nota. 
 

Análisis de sensibilidad para las tasas de interés 
 

Los siguientes análisis de sen sibil idad han sido determinados con base en la exposición a las tasas de 

interés tanto para los instrumento s derivados como para los no derivados al final del período sobre el 

que se informa . Para los pasivos a tasa variable, se prepara un análisis supon iend o que el i mporte del 

pasivo vigente al cierre del período. Se utiliza un incremento o decremen to de 100 pu ntos base: 
 

 2016 20 15 2014 

 

Resultados y capital contable  $ 4 952 $ 3.594  $ 4 124 

E l análisis de sensibilidad  puede  no ser representativo  del  riesgo de tasa de interés durante  el  período 
debido a variaciones en  los saldos de la deuda. 

 

Administración del riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito se refiere al ri esgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones 

contractuales resultando en una pérdida para la Entidad. El princi pa l riesgo de crédi to surge del 

efectivo y equivalentes, de las cuentas por cobrar y de los instrumentos financieros derivados. La 

Entidad tiene como política únicamente  llevar a cabo transacciones con instituciones de reconocida 

reputación y alta calidad crediticia, minimizando de esta forma la exposición a riesgos derivados del 

efecti vo y equiva lentes y de los instrumentos financieros derivados. Respecto a las cuentas por cobrar 

la Entidad tiene políticas de crédito y cobranza que incluyen la rev i sión periódica y el estableci miento 

de reservas de acuerdo a dicha s políticas. La Nota 7 muestra el detalle de las cuentas por cobrar. La 

exposición máxima al riesgo de crédito es la que se muestra en el estado de posición financiera. 
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i. Administración del riesgo de liquidez 

 
La Entidad administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas y créditos bancar ios, 

mediante la vigilancia continua de flujos de efectivo proyectados y reales. Los vencimien tos de la 

deuda a largo plazo se presentan en la Nota  14. La Entidad realiza proyeccione s financieras para 

estimar sus flujos de efectivo de manera periódica. 

 
Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Entidad para sus pasivos 

financieros no derivados con períodos de pago acordados. Las tablas han sido diseñadas con base en 

los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha más reciente en la 

cual la Entidad deberá hacer pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de efectivo de intereses como 

de capita l. En la medida en que los intereses sean a tasa variable, el importe no descontado se deriva de 

las tasas spot vigentes al final del período sobre el que se informa. 
 

 
Más de 1 año y 

Al31 de diciembre de 2016 Menos de 1 año menos de S Total 

 
Préstamos bancarios y 

arrendamie ntos financieros $ 453,162 $ 42,039 $ 495,201 

Cuent as y documentos por pagar 

a proveedores y partes 

relacionadas 506 078    506 078 

Total $ 959.240 $ 42.039 $  1.001.279 
 

 
Más de 1 año y 

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 año menos de 5 Total 

 
Préstamos bancarios y 

arrendamientos financieros $ 293,834 $ 65,546 $ 359,380 

Cuentas y documentos por pagar 

a proveedores y partes 

relacionadas 43 1 319    43 1 319 

 
Tota l $ 725.153 $ 65 546 $ 790 699 

 

 
Más de 1 año y 

Al31 de diciembre de 2014 Menos de 1 año m enos de 5 Total 

 
Préstamos bancarios y 

anendamientos financieros $ 455,471 $ 90,854 $ 546,325 

Cuentas y documentos por pagar 

a proveedores y partes 

relacionadas 377 629   377 629 
 

Total $ 833,100   $ 20,851 $.   223,251 



 

 
La siguiente tabla detalla el análisis de liquidez de la Entidad de sus instrumentos financieros derivados. La 

tabla ha sido diseñada con base en los flujos de efectivo netos de entrada y salida contractuales no 

descontados que se liquidan sobre una base neta, y los flujos de efectivo brutos de entrada y salida no 

descontados de esos derivados que requieren una liquidación bruta. Cuando el importe a pagar o cobrar no 

es fijo, el importe que se revela se determinó con referencia a las tasas de interés proyectadas como lo 

ilustran las curvas de rendimiento al final del período sobre el que se informa. 

 
A/31 de diciembre de 2016  Menos de 1 año  Total 

Instrumentos financieros  derivados $ 39,816 $  39,816 

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 año Total 

 
Instrumento sfinancieros  derivados $ (18,971) $  (18,971) 

Al 31 de diciembre de 2014  Menos de 1 año  Total 

Instrumentos financieros  derivados $ (15,530) $ (15,530) 

 
j. Valor razonable de los instrumentos financieros 

 

 
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado 

 
Excepto por lo que se explica en los siguientes párrafos, los directores consideran que los valores en 

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, 

se aproxima a su valor razonable: 

 
El valor razonable de los préstamos y arrendamientos cuyo vencimiento es a plazo mayor de un año 

al cierre de diciembre 2016, 2015 y 2014 es de $42,039, $63,570 y $82,081, respectivamente.  La 

técnica de valuación utilizada es flujo de caja descontado. 

 
Los demás pasivos cuyos vencimientos son a plazos menores a un año se considera que su valor 

razonable se aproxima a su valor libros y por lo tanto no se realizan revelaciones adicionales. 

Técnicas de valuación y supuestos aplicados para propósitos de determinar el valor razonable 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma: 
 

 
El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estándar y 

negociados en los mercados líquidos activos se determinan con referencia a Jos precios 

cotizados en el mercado. 

 
Å El valor razonable de los otros activos y pasivos financieros (sin incluir los instrumentos 

derivados) se determinan de conformidad con modelos de determinación de precios de 

aceptación general, que se basan en el análisis del flujo de efectivo descontado utilizando 

precios de transacciones actuales observables en el mercado y cotizaciones para 

instrumentos similares. 
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Å El valor razonable de los instrumentos derivados se calcula utilizando precios cotizados. 

Cuando dichos preci os no están disponibles , se realiza un análisi s del flujo de efectivo 

descontado utilizando l a curva de rendimiento aplicable por el plazo de los instrumentos 

derivad os no opcional es y l os modelos de determinación de precios para los 

instrumentos derivados opcionales . Los contratosfmward de moneda extranjera se 

valúan utilizand o las tasas de cambio a futuro cotizadas y las curvas de rendimiento 

derivadas de l as tasas de interés cotizadas que concuerdan con el vencimie nto de los 

contratos. El método de valuación utilizado para el cálculo de las Opciones fue la 

fórmula de Black Scholes (o Black-Scholes-Merton, 1973), la cual util i za una ecuación 

diferencial que encuentra dentro de sus variables el valor spot del subyacente, tiempo al 

vencimiento, volati lidad del prec io, tasa de interés nacional y tasa de interés extranjera. 

Para la valuación de los SWAPS, se utiliza la curva de futuros de cada uno de los 

subyacentes, aplicando un método de bootstrapping para lleva r cada uno de los nodos de 

la curva ju sto a las fechas en las que la compañía tiene el compromiso de pago. En  

cuanto a l a valoración del Cap de TIIE, este se lleva a cabo con el método Black-Scholes 

antes mencionado, ya que éste instrumento consiste en una cadena de opciones, 

conformada por cada uno de los vencimientos en los que se tiene que realizar un pago. 

Al  utilizarse este métod o y dado que el precio de ejercicio se encuentra muy por encima 

del precio de mercado (Out ofthe money), con fechas de vencimientos próximos, éste 

cál cul o nos muestra que el valor de la posición de TIIE, teóricamente será cero. 
 

Valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado de posiciónjimmciera 
 

En los siguientes párrafos se proporciona un análisis de los instrumento s financieros que se 

valúan con posterioridad  al reconocimiento  inicial a valor razonable, agrupados en ni veles del 1 

al 3, con base en el grado al que el valor razonable es observable: 
 

Å Nive l  1 l as valuaciones a valor razonabl e son aquellas derivadas  de los precios cotizados 

(no ajustados) en  los mercados  activos para pasivos o act ivos  idénticos  (en  este nivel  se 

encuentra el efectivo  y  los eq uivalentes de efectivo); 
 

Å Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos 

a los precios coti zados incluidos dentro del Nivel  1, que son observables para el activo o 

pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que 

derivan de los precios); y 
 

Å N ivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de 

valuación que incluyen los indicadores para los activos o pasivos, que no se basan en 

información observable del mercado (indicadores no observables), en este nivel se 

encuentran los instrumentos financieros derivados. 
 

No se observaron transferen cias entre nivel es. 
 

Al 31 de diciembre de 20 16, 20 15 y 20 14, los instrumentos financieros derivados se encuentran 

a Nive l  2 de jerarquía  de valor razonable. 

 

17. Capital contable 
 

A l 31 de diciembre 20 16,2015 y 2014, el capit al social está integrado como sigue: 
 
 

Fijo sin derecho a retiro- 

Acciones nominativas Serie "B", Clase 1, sin expresión de 

 
Acciones Importe 

va lor nominal, de su scripción l ibre, con derecho a voto 110,114,144 $ 80,383 

 
Variable- 

Acciones nominativas Series "B", Clase l l , sin expresión de  
valor nominal, de suscripción libre, con derecho a voto   300.23 1.153   206.270 

   410.345.297  $ 286.653 
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a. En  Asamblea General  Ordinarias de Accionista  celebrad as el  18 de marzo  de 2016, se aprobó el decreto 

de dividendos en efectivo, por un impm1e de $151,781, aplicado a l a Cuenta de Uti l idad  Fiscal Neta  

(CUFIN), eq ui valente a 0.37 centavos por acción. 
 

b. En Asamblea General Ordinaria s de Accionista celebradas el3 de diciembre de 20 14, se aprobó el 

decreto de dividendos en efectivo, por un importe de $299,460, aplicado a·la Cuenta de Utilidad Fiscal 

Neta (CUFlN), equi valente a 0.73 centavos por acción. 
 

c. En 20 14, Grupo Minsa recompró 1,446,379 de sus acciones, generándose una pérdida de $15,755 que 

se aplicó a la reserva de recompra. 

 
d. Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades 

Mercantil es, de l as utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como mínimo para formar la 

reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nomina l. La reserva legal 

puede capitalizarse, pero no debe repa11irse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser 

reconstituida cu ando disminuya por cualquier motivo . Al  3 1 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, su 

importe a valor nominal asciende a $140,456, $131,212 y $11O,726, respectivamente . 

 
e. La distribución del capital contable, excepto por los importes actualizado s del capital social ap011ado y 

de las utilidades retenidas fiscales, causará eliSR a cargo de la Ent idad a la tasa vigente al momento 

de su distribución. El impuesto que se pague por dicha distribución, se podrá acreditar contra eliSR 

del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos 

siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos . 
 
 

18. Saldos y operación extranjera 
 

a. Los activos no monetarios de origen extranjero sin inclui r los de subsidiarias extranjeras al 3 1 de 

diciembre de 2016, 2015 y 2014, corresponden a la maquinaria y equipo por un monto aproximado de 

$3 millon es de dólares estadounidenses. 

 
b. Las operaciones en moneda extranjera sin incluir las de subsidiarias extranjeras corresponden a gastos 

por intereses cuyos montos al 3l de diciembre de 20 16,2015 y 20 14 corresponden a 116, 162 y 207 

miles de dólares estadounidenses, respectivamente. 
 

c. Los tipos de cambio vigente a la fecha de los estados financieros y a la fecha de su emisión fueron 

como sigue: 
 

  31 de diciembre de  A l 12 de abril de 
2016 20 15 20 17 

 
Dólar bancario $ 20.6640 $ 17.3398 $ 18. 7646 

 
d. La Entidad tiene una subsid iaria en Estados U nidos de América. La información financiera de esta 

subsidiaria se resume a continuación: 

 
Mjles de dólares estadounidenses 

2016 2015 2014 
 

Inventar ios 6,977 8,129 9,439 

Otros activos circu lantes 11,903 13,080 13,748 

Pasivo circulante (12. 72)      (15,894)   (19,364) 

Capital de trabajo, neto 6,308 5,315 3,823 

Propiedades, planta y equipo, 

neto 

 
28,204 

 
28,333 

 
25,722 

Otros activos 1,677 2,088 2,508 

Pasivo a largo plazo (6,144) (6,895)   (9, 108) 

Capital contabl e 
 

3Q,Q15 
 

28,841 
 

  22,915 
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Ingresos- 

2016   2015  2014  

 

agrícolas 
 

$    
 

357 
 

$ 25.557 
 

$ 4 1.728 

 

Arrendamiento de inmuebles $ 
 

200 
 

$ 200 
 

$ 200 

Otros    
 

$ 23 

Egresos-     

 Compras de maíz y almacenaje $ 628.850 $ 388 222 $ 520.346 

 Servicios administrativos 
 

$ 82.743 
 

$ 190 339 
 

$ 205.783 

 
 

Jntereses $  3.602 $  2.506 $  2 2 16 

b. 
 

Los saldos por cobrar y pagar a pa11es 
 

relacionadas son:   

  
 

2016  
 

2015  
 

2014  

 Por cobrar-    

 

 

  Mi!  s de dól ares estadounidenses   

2016  2015  2014  
 

Ventas 79,339 77,690 85,695 

Costo de ventas   72 535   73 791 76 995 

 6,804 3,899 8,700 
 

Gastos de operación, neto 4,730  5,781 7,845 

Otros gastos, neto 440  429 193 

Impuesto a la utilidad   443    (429)   229 

Utili dad (pérd ida) neta Ll91  (1,882)  433 

19. Operaciones y saldos con partes Å·elacionadas 

a. Las operaciones con parte s relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones , fueron 

como sigue: 

Venta de maíz e insumos 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Laboratorios Minkab, S.A . de 

C.V. $ $ $ 122,064 

Alrnacenadora Mercader , S.A.    209 

 
$ 122 273 

 
Por pagar- 

Mercader Financia!, S.A. de 

C.V. SOFOM, ENR (1) 
 

$ 6,150 

 
$ 15,455 

 
$ 69,632 

Alrnacenadora Mercader, S.A. 

Productora y Cornercializadora 

244,034 1  13,873  

de Granos del Valle de    
Aternajac, S.P.R. de R.L. 750 774 721 

Otros     22 249 

 $ 250,2 4 $ 1 0 102 22,6Q' 
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(1) Agroi nsumos Campofino celebró un contrato revolvente de habilitación o avío en cuenta 

corriente con Mercader Financia! el 20 de mayo de 20 16, por un monto de $36,000 a una tasa 

de interés fija de 8%. Este créd i to al 31 de diciembre de 20 16, se pagó un monto de $32,000 y 

generó intereses por un monto de $1,358. Al  31 de diciembre de 20 1 6 quedó un saldo por pagar 

de $4,000 por concepto de préstamos. 

 
Agroinsumos Campofino celebró un contrato revolvente de habilitación o avío en cuenta 

corri ente con Mercader Financia] el día 27 de febrero del 20 14 por un monto hasta de $30,000 

con un plazo de 36 meses a pattir de la fecha de la firma del contrato y un a tasa de interés 

va r iable calculada con base en la TJIE a 28 días más 4 puntos, durante el 20 16 se real izaron 3 

mini straciones, tal y como se muestra a continuación: 
 

1. La primera disposición fue por $2,000 con fecha del 1O de abril  del 2015, con una tasa 

de interés de 7.31%, el cual fue liquidado el 17 de septiembre del 2015 y generó 

intereses por un monto de $65. 
 

ii. La segunda disposición fue por $28,000 con fecha del 22 de abril del 2015, con una tasa 

de interés de 7.2970%, el cual fue liquidado el 17 de septiembre del 2015 y generó 

intereses por un monto de $840. 

 
iii  .  La tercera disposición fue por $30,000 con fecha del  17 de septiembre del 2015, con una 

tasa de interés de 7.3465%, al cual al 31 de di ciembre del 201 5 se l e rea l i zó un abono a 

capital por $ 15,000 y generó intereses al cierre del  ej ercicio por $643 y dejando un saldo 

al  3 1 de diciembre del 2015 por $15,000. Este crédito fue liquidado el día 22 de enero de 

20 16 el cual generó un interés a dicha fecha por $64. 

 
c. Los beneficios a empl eados otorgados al personal gerencial y/o d i rectivos clave de la Entidad, fueron 

beneficios directos a corto plazo por un monto de $36,47 1 ; $43,156; y $39,264, al 3 1 de diciembre 

20 16, 20 1 5 y  20 14, respectivamente. 
 
 

20. Costo de ventas 
 
 
 

2016 

 
 
 

2015  

 
 
 

201 4 

 
 

Costo de maíz, in sumas y materiales 
 

$ 3,626,957 
 

$ 3,486,281 
 

$ 3,271,925 

 Suel dos y salarios 286,502 271,331 248,799 

 Depreciación 113,88 1 171,51 1 1  14,914 

 Energía y combust ibles 242, 166 264,691 293,360 

 Mantenimiento y otros    230 688   199 124   165 25 1 

  
 

$ 4500194 
 

$ 4 392 938 
 

$ 4 094 249 

 
21. 

 
Gasto de venta , administración y gen erales 

   

   

2016 
 

2015 

 

2014 

 Fletes y maniobras $ 320,451 $ 307,873 $ 298,29 1 

 Su eldos y salarios 297,226 310,235 308,204 

 Depreciaci ón 29,863 24,000 21,778 

 Arrendamientos, servicios y otros    232.298   239 802   282 237 

   

$ 872,B38 

 

$ 88 1 ,21Q 

 

$ 21Q,51Q 
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cobro d udoso y deud ores 

d i versos 

 
$ (32,087) 

 
$ 

I nventario acumul abl e ( 1,079)  
Prop i edades, pl anta y eq u ipo 

Ma rcas registradas y cargos 

(23,075)  

d iferidos 24, 159  
 

 

22. Otros (ingresos) gastos 
 

2016  2015 2014  
 

Pérdida (utilid ad) en venta de acti vo fij o $ 8,368 

(Uti l i dad) pérd i da por venta de 

refacciones ( 1,94 1) 

 

$ (11,990) $ 

 
( 1,256) 

 

(7,562) 

 
1,230 

Otros    (26.827)   (3.753)   Cl2. 220) 
 

$ (20 400) $ (16 999) !!!,$==d'd:l8 55 2) 
 

 

23. Impuestos a la utilidad  

 
La Ent idad está suje ta al I SR. 

 

ISR - La tasa fue 30% para 2016, 20 15 y 2014 y con forme a la nueva Ley del ISR 20 14 (Ley 20 1 4) 

cont inuará al 30% para años posteriores. 
 

a. Los impuestos a l a ut i l idad se integran como sigue: 

 
2016  

  
 
 

201 5 

  
 
 

2014 

 I SR:     
 Causado $ 94,674 $ 102, 1 82 $ 144,3 1 3 

 Diferido (52.949)    (5,029)    (9.961) 

 
 

$ 4 1 125 
 

$ 
 

21, 153 
 

$ 

 

134 352 
 

b. Impu estos diferidos- Los efectos fiscales de las di ferencias temporales que generaron el pasivo 

(act ivo) de ISR , son los siguientes: 

 

 
ISR d ifer ido: 

Estim ación pa ra cuentas de 

2016 2015 2014 

 

 
 
 
 
 
 

Otros activos por amortizar 

fiscalment e 

Pagos anti cipados 

A nticipos de clientes 

Reserva s 

I nstrum entos fi nancieros 

Otros 

Total del (activo) d i ferido, 

neto 

 

 
(1,251) 

75 

( 1,792) 

( 15,2 14) 

11,945 

  (6.752)    

 
$ (45,011 ) ,.,$ ===""' 2< 

 

Total acti vo 

Total pasivo 

$ 051 038) "$"==   
$ 111 267 ""$==== 
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$ 180,903 $ 228,889 $ 406,263 

  17 753   (42.481)   3 449 

 

c. Los movimientos del impuesto diferido activo neto del ejercicio son como sigue: 
 

2016  2015  

 
2014  

 

Saldo inicial $ (27,060) $ (17,249) $ (3,474) 

Impuesto sobre la renta aplicado 

a resu ltados 
 

(52,949) 
 

(5,029) 

 
(9,961) 

Reconocidos en otros resultados 
integrales  34 938   (4,782) 

 
$ (45,021) $ (22 Q6Q) 

 
  (3,814) 

 
$ 02 249) 

 

d. Pérdidas fiscales amortizables- Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de 

amortizar pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisi tos, las cuales al 3 1 de d i ciembre de 20 16 

fueron reservadas l as pérdidas resetvadas corresponden a Servicios Corporativos Minsa, S.A. de C.V.  

y Delisource Alimentos, S.A. de C.V . Los años de vencimiento y sus montos actualizados al 3 1 de 

diciembre de 2016 por los cuales no se han reconocid o los beneficios son: 
 

 
Vencimiento 

 
Pérdidas amortizab les 

actualizadas 
 

2018 $ 3,634 

2020 1,289 

2021 823 

2022 547 

2023 1,498 

2024   5 014 

 

$ 12.W 

 
e. Conciliación de la tasa efectiva- La concil i ación de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas 

como un por ciento de la utilidad antes de impuestos a la utilidad por los ejercicios 2016, 20 15 y 2014, 

es: 
 

 2016  2015  2014 

Tasa legal 30% 30% 30% 

Más (menos)    
Gastos no deducibles lo/o S% lo/o 

Ajuste inicial de diferidos (12%)   
Efectos de la inflación (2%) (lo/o) (6%) 

 

Tasa efectiva 
 

12% 
 

34% 
 

25% 

 

24. Segmentos 
 

Un segmento operativo es un componente de la Entidad que involucra actividades que generan ingresos e 

incur ren gastos, cuyos resultados operativos son regularmente revisados por el "tomador de decisiones" de la 

Entidad y por los cuales existe información financiera disponible para su análisis. 
 

Los segmentos de la Entidad son: Operación México y Operación Estados Unidos de América (EUA). Los 

princip al es indicadores son: 
 

 
 

Uti l idad neta México 

Uti lidad neta EUA 

 
2016  2015  2014  

 

 $ 198.656 $ 186.408 $ 409.212 
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$ 4,305,312 $ 2,999,986 $ 657,002 $ 158,684 $ 103,573 

1.233.584     1,000.967   395.438   36 827   79 873 

 

$ 4,413,960 $ 3,190,326 $ 785,671 $ 110,681 $ 75,996 

l.131.01o   767 998     420.360   26 012   87 006 

 

 

L 2016  2015  2014  

EBITDA (util idad después de costos y 

gastos, excluyendo depreciación) 
México $ 283 852 $ 468,516 $ 652,238 

 
EBITDA (utilid  ad después de costos y 

gastos, excluyendo depreciación) EUA $ 1 15 382 $ 8 042 $ 35111 
 

Los sigu ientes cuadros muestran la in formación financiera por segmento de negocio. Las operaciones entre 

segmentos han sido eliminadas. Los activos totales son aquellos uti lizados en las operaci ones de cada 

segmento, principalmente: 
 

2 \6 
 
 

Inversion es 

en activos 

Ingresos Activos t otales Pasivos totales Depreciación productivos 
 

México $ 4,137,993 $ 3,250,535 $ 858,305 $ 92,846 $ 103,294 

EUA      1 477 741     1,161.342   404 387   50 898 44 671 

 

Total 

segmentos $ 56 15 134 $ 4 411 812 $ 1 262 622 $ 143 144 $ 142,265 

  2o 15   

Inversion es 

en activos 

I ngresos Activos totales Pasivos totales Depreciación Jlroductivos 

 
México 

EUA 
 

Total 

segmentos $ 5 538 826 $ 4 000 253 $ 1 ,052,440 $ 125 511 $ 183 446 
 

  20 4   

Inversiones 

en activos 

Ingresos Activos tota les Pasivos tot ales Depreciación produ ctivos 

 
México 
EUA 

 

Total 

segmentos $ 5,544,210 $ 3,258,324 $ 1 206 031 $ 136,622     $ 163,002 

 
25. Compromisos contraídos y contingencias 

 

a. Compromisos- A l 31 de diciembre de 20 16, la Entidad  tien e compromiso s contractuales de 

arrendamientos financieros de equipo de cómputo  y  equipo de transpo1te a tres años, con  pagos 
mensua les fij os por un  monto de $28,144. 

 

La Entidad tiene contratados arrendam ientos operati vos de bodegas cuyas rentas pagadas fueron de 

$8,189, $7, 164 y $8, 188, por el año que terminó el 3 1 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, 

respectiva mente. 
 

b. Juici os y litigios- Al 3 1 de diciembre de 2016, 20 15 y 2014, la Entidad tiene juic ios pend ientes a 

favor o en contra, como resu ltado del curso normal de sus operaciones. Tales jui cios involucran 

ince11idumbres y en al gun os casos, es posible que los mismos se resuelvan en contra de la Entidad. No 

obstante que no es posible determinar los importes invol u crados en los juicios pendien tes, la 

admini stración considera que cualquier pa sivo resultante no afectaría materialmente la posición 
fi nanciera o los resultado s de operación de la Entidad . 



 

26. Hecho posterior al periodo que se informa 

 
El 18 de enero de 2017, la Entidad realizó el pago de $20,000 del crédito financiero simple en pesos 

mexicanos mencionado en la Nota 14, con fecha 17 de marzo de 2017 realizó el pago de $50,000 y en esa 

misma fecha se realizó la renov ación para el pago del sal do remanente por 90 días más. 
 

El 3 1  de enero de 2017, l a Entidad  realizó la venta de Servicios Corporativos Minsa, S.A. de C.V. en $50. 
 

Ell  5 de febrero de 20 17, la COFECE aprobó a la compañía Bunge Comercial, l a aportación de una 

pa rt icipación  de contro l de la Entidad. Promotora  Empresarial de Occidente, S.A. continua rá si endo accionista 

de la Entidad. 

 
Durant e los meses de enero y febrero de 20 17, l a Ent i dad obtuvo devoluciones de impuesto al va l or agregado 

po r $119,489. 

 
27. Auto rización de la emisión de los estados financieros 

 
Estos estad os financieros consolidados fueron autori zados para su emisión el 12 de abri l de 20 17, por el Lic. 

Héctor Hurtado Peña, Director de Finanzas de l a Entidad, consecuentemente estos no reflejan los hechos 

ocurrid os después de esa fecha y están sujetos a la aprobación del Consejo de Adm inistración y l a Asamb lea 

Ordi nari a de Accioni stas de la Entidad , quien puede decidir su modificació n de acuerdo con lo dispuesto en la 

Ley General de Sociedades Mercantiles. Los estados financieros consolidados por el año terminado el 3 1 de 

dici embre de 2015, fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de 

marzo de 20 16. Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron 

aprobad os en la Asamb lea General Ordinaria de Accionistas celebrad a el 8 de abril  de 2015. 

 
 
 

 
* * * * * * 
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